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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii (Cay-Kur) Yénetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor
Goriis

Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii (Cay-Kur)’'un (“Kurum™) 31 Arahk 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
tzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Kurum’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin finansal tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarmn bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurum’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konularybir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup,bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmemekteyiz.
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Kilit Denetim Konular: (Devami)
Kilit denetim konusu i¢in uygulanan denetim

Hasilatin finansal tablolara kaydedilmesi prosediirleri

Hasilat, yil icerisinde uygulanan stratejilerin | Denetimimiz sirasinda, hasilatin finansal tablolara

sonuglarmin  degerlendirilmesi ve performans | kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim

takibi agisindan en Snemli 6lgiim kriteridir. prosediirleri uygulanmigtir:

Kurum’un gelirleri temel olarak paketli ve tasnifli | Hasilat siirecine iliskin kontrollerin dizaym ve

gay satigidir. uygulanmasi degerlendirilmistir. Kurum’un satig
ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

Denetim ¢aligmalarimizda bu konuya Kurum’un

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Kurum finansal | Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik

tablolarinda birden fazla hesaba dnemli etkisinin | Kurum’un muhasebe politikasinin uygunlugunun

olmast, hasilatin muhasebelestirilmesinde | degerlendirilmistir.

muhasebe standartlarinin uygulanmasinin

karmasik olmasi, muhasebelestirilen hasilat | Maddi ~ dogrulama  prosediirlerinde gelirin

tiplerinin birbirlerinden farkli niteliklerde olmasi | faturalanmis ~ ama  kazaniimamis  oldugu

ve yonetim tarafindan yapilan bazi tahminleri ve | durumlarin degerlendirilmesine odaklamlmigtir.

varsayimlart icermesi, nedenlerinden dolay | Kurum’un mevcut miisterileri i¢erisinden riskli ve

odaklanmis bulunuyoruz Kurum’un muhasebe | yiksek hacimli miisteriler belirlenerek, soz

politikalarma ve hasilat tutarlarma iliskin | konusu tarih arahinda gergeklesen satiglarin

aciklamalar Dipnot 2.8 ve 20 de yer almaktadir. ilgili boliimlerden satis listeleri temin edilmig ve
popiilasyon olarak belirlenmistir. Bu listelerin
tamhigi ve dogrulugunun kontrolii yapimistir.
Orneklem metoduyla segilen satiglarin  dogru
doneme kaydedilip kaydedilmedigini test etmek
icin miisteri bazinda satis sozlesmelerinin
sevkiyat kosullari, sevkiyat ve teslim belgeleri ile
satis faturalari karsilastiriimistir.
Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim
prosediirleri tasarlarken hasilatin kaydedilmesine
iliskin Kurum yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TMS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigi goz &6niinde bulundurulmustur.
Risk degerlendirme g¢alismalarimizda Kurum’un
hasilata  iliskin  tasarladigi  i¢  kontrol
prosediirlerinin  etkinligi  degerlendirilmistir.
Hesap doénemi igerisinde  gergeklestirilmis
islemlerden segilen orneklem iizerinden, islem
bazinda hasilata iligkin gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak {izere
ilgili destekleyici belgelerle kargilagtirarak test
edilmistir.
Hasilat siirecine iliskin uyguladigimiz
prosediirlerin neticesinde, hasilatin kaydedilmesi
konusunda ©nemli bir yanhighk veya hataya
rastlanilmamistir.
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Kilit Denetim Konulari (Devami)

Stoklar maliyet hesaplama, deperleme ve deger
diisiikliigii tespiti

Kilit denetim konusu igin uygulanan denetim
prosediirleri

Stoklar, Kurumun mali tablolarinda yer alan
onemli varlik kalemlerinden biridir. 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla 2.760.710.560 TL dir. Bu
tutar  varliklarm  &nemli  bir  boliimiinii
olusturmaktadir. Bu kapsamda “Stoklar maliyet
hesaplama, degerleme ve deger diistikligii tespiti”
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Kurum agirhikli olarak gay iiretiminde kullandigi
stoklarini ihale yontemi ile yurtigi firmalardan
karsilamaktadir.  Stoklarm  hizh  degisen
teknolojiler ~ ve  makroekonomik  faktorler
sebebiyle deger diigiikliigiine ugrama riski
bulunmaktadir. Bununla birlikte, stok deger
diisiikliigii  kargilimin  hesaplamasi  yOnetim
tahmin ve varsayimlarini da icermektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, teknolojik degisimlere
bagl olarak stoklarin degerlendirilmesi ile belirli
bir siire hareket gbrmemis ve zarar gormus
stoklara iliskin ayrilan karsiligin
degerlendirilmesini igermektedir.

Bu sebeplerle stok deger diisiikliigii karsiligi
denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.
Kurum stoklarint TMS 2 uyarinca maliyetin veya
net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile
raporlamaktadir. Kurum’un stok deger diisiikliigii
ile ilgili muhasebe politikalarina ve tutarlarina
iliskin agiklamalar Dipnot 2.8 ve 16’da yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, stoklar ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmuistir:

Stok maliyeti hesaplama y6ntemi, maliyet tablosu
(safha maliyeti ve masraf dagitim yerleri) ile ilgili
uygulanan yontemler ve hesaplamalar incelendi.
Yapilan maliyetlendirme galigmalarinda, mevcut
stok miktarlari kurum biinyesinde bulunan
uzmanlar tarafindan hesaplanmaktadir.

Stoklarin kayit altina alinmasi ve degerlemesi
siirecine iligkin analitik degerlendirmeler ve detay
testler yapilmistir.

Stoklarin fiziki varligi kurum biinyesinde bulunan
uzmanlar esliginde yapilan sayimlarla
dogrulanmistir. ~ Stoklarm  sayimi  sirasinda
faydalanilan uzmanin teknik yeterliligi ve
kabiliyeti degerlendirilmistir.

verilerin
Stok

Degerleme galigmasinda  kullanilan
matematiksel uygunlugu test edilmistir.
degerleme  yontemleri, teknik verileri ve
icerdikleri  bilesenler  degerlendirilmis  ve
uygunlugu test edilmistir. Stok deger diisiikligi
kargihgr ile ilgili muhasebe politikasinin
anlasilmasi ve uygunlugunun degerlendirilmistir.

Kurum yénetimi ile degigen teknolojiler sebebiyle
stoklarin deger diisiikliigiine ugrama riski ile ilgili
goriisiilmils ve stok devir hizimin onceki yil ile
karsilastirllmistir.

Yilsonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket
etmeyen veya zarar gOrmils stoklarm olup
olmadigimin gézlemlenmistir.

Net gergeklesebilir  deger hesaplamasinda
kullanilan iskontolar diisiilmiis satis fiyatlarinin
orneklem yoluyla test edilmistir.

Yapilan ¢alismalar sonucunda dnemli bir bulguya
rastlanmamuistir.
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Diger Husus

Kurum’un finansal tablolar1 Not 2°de aciklanan hususa dikkat gekeriz. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin ge¢mis yil zarar1 (1.859.880.537) TL olmus, 31 Arahk 2019 tarihinde sona
eren hesap doneminde donem zarari (733.528.821) TL olarak ger¢eklesmistir. Finansal tablolarda
dikkat ¢eken bu husus kurumun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi siiphe
olusturabilecek nemli bir belirsizligin meveut oldugunu gostermektedir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolara fliskin Sorumiuluklar:

Kurum ydnetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Kurum’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Kurum’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi1 siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Kurum’un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanhishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanligh@mn her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanlighklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli Snemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli 5nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir).

- Kurum’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim  prosediirlerini  tasarlamak amactyla  denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hliskin Sorumluluklar: (Devami)

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muha
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Kurum’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca vartimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmast durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Kurum’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak {iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Kurum igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Kurum denetiminin y&nlendirilmesinden, gdzetiminden ve yliriitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim gériisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere. bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularint iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin  doguracagi kamu yararmi
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.




Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. maddesi ddrdiincii fikrasi uyarinca Kurum’un 1
Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Kurum
esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yilmaz Sezer’dir.

GUNCEL BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK VE YMM A.S.
A member firm of Groupe Laviale

Yilmaz SEZER, YMM
Sorumlu Denetgi
Ankara, 30 Mart 2020



CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri 4 629.199.328 445.250.661
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan alacaklar 5 3.822 -
- [liskili olmayan taraflardan alacaklar 6 234.988.120 83.811.711
Diger alacaklar
- lliskili taraflardan alacaklar 5 8.189 670
- [liskili olmayan taraflardan alacaklar 9 4.437.005 3.156.756
Stoklar 16 2.760.710.560  1.990.644.428
Pesin 6denmis giderler 10 123.300.337 211.774.163
Diger donen varliklar 18 54.249 4.643.257
Toplam donen varhklar 3.752.701.610  2.739.281.646
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 9 550.238 543.452
Finansal yatirimlar 11 - 10.392.543
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen finansal
yatirimlar 3 12.788.342 -
Yatirim amagh gayrimenkuller 12 58.965.622 58.129.588
Maddi duran varliklar 13 1.890.895.592  1.693.991.397
Maddi olmayan duran varliklar 14 1.094.019 2.404.335
Serefiye 7 1.085.967 -
Pesin 6denmis giderler 10 26.996.821 177.221.089
Ertelenmis vergi varligi 25 49.943.581 12.511.362
Toplam duran varhklar 2.042.320.182  1.955.193.766
TOPLAM VARLIKLAR 5.795.021.792  4.694.475.412

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gec¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal borglar 8 3.556.953.145 2.105.458.384
Ticari borclar
- Iliskili taraflara bor¢lar 5 806.402 65.727
- [liskili olmayan taraflara bor¢lar 6 18.819.927 17.250.200
Diger borglar
- [liskili taraflara bor¢lar 5 153.381 1.154.194
- Iliskili olmayan taraflara borclar 9 36.196.996 92.234.444
Calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar 17 49.946.776 27.154.951
Ertelenmis gelir 10 141.743.751 211.847.706
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 17 7.261.884 7.048.128
- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 2.275.787 2.569.807
Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler 18 47.434.147 13.167.973
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.861.592.196 2.477.951.514

Ticari borglar

- Iliskili olmayan taraflara bor¢lar 6 - 1.042.195
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli

karsilikiar 17 501.349.583 419.110.636
Uzun vadeli yukumlulukler 501.349.583 420.152.831
Odenmis sermaye 19 2.443.413.000 2.043.413.000

Kar ve Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

- Duran varliklar yeniden degerleme artislari 19 1.184.522.871 1.184.522.871

- Istirak yeniden degerleme artislar 6.833.473 6.560.873

- Tamimlanmis fayda planlarimin yeniden 6l¢iim
kazanglar 19 266.085.632 299.798.635
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 124.634.395 124.634.395
Gegmis yillar (zararlar1) (1.859.880.537)  (1.153.433.223)
Net dénem (zarari) (733.528.821) (709.125.484)
OZKAYNAKLAR 1.432.080.013 1.796.371.067
TOPLAM KAYNAKLAR 5.795.021.792 4.694.475.412

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dbnem  Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Hasilat 20 2.710.254.258 1.784.932.914
Satiglarin maliyeti (-) 20 (2.797.815.838)  (1.842.112.950)
Brut (zarar) (87.561.580) (57.180.036)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (54.718.858) (47.871.484)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (94.463.143) (80.553.535)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (6.536.780) (5.513.012)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 28.761.564 48.452.929
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (65.218.895) (211.741.814)
Esas faaliyet (zarari) (279.737.692) (354.406.952)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 6.834.699 1.564.079
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 23 (222.561) (114.851)
Ozkaynak ydntemi ile degerlenen yatirimlarin
karindan/(zararindan) paylar 3 530.996 -
Finansman gideri dncesi faaliyet (zarari) (272.594.558) (352.957.724)
Finansman gelirleri 24 175.932 132.549
Finansman giderleri (-) 24 (489.033.618) (450.358.855)
Vergi dncesi (zarar) (761.452.244) (803.184.030)
Donem vergi gideri 25 - -
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 25 27.923.423 94.058.546
Donem net (zarar) (733.528.821) (709.125.484)
DiIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (33.713.003) 289.121.836
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar:
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢iim
kazanglari/ (kayiplari) 17 (43.221.799) 370.669.020
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 27 9.508.796 (81.547.184)
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) (767.241.824) (420.003.648)

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelir veya giderler

Istirak
Kardan yeniden Tamimlanmis fayda
ayrilan degerleme planlar1 yeniden Gegmis yil

Odenmis  kisitlanmis artis/ Degerleme degerleme artis / Karlary/ Dénem net  Ozkaynaklar

sermaye yedekler  azalslan artislari azahislan (zararlar1)) Kary (zarari) toplami
1 Ocak 2018 1.767.413.000 124.634.395 1.085.968 1.184.522.871 10.676.798 (629.026.151) (523.931.336) 1.935.375.545
Transferler - - - - - (523.931.336) 523.931.336 -
Diger kapsamli gelir - - - - 289.121.837 - - 289.121.837
Sermaye artirimi 276.000.000 - - - - - - 276.000.000
Gegmis donem diizeltmesi - - - - - (475.736) - (475.736)
Pay bazli islemler nedeniyle
arti/ (azalis) - - 5.474.905 - - - - 5.474.905
Ddnem net (zarari) - - - - - - (709.125.484) (709.125.484)
31 Aralik 2018 2.043.413.000 124.634.395 6.560.873 1.184.522.871 299.798.635 (1.153.433.223) (709.125.484) 1.796.371.067
1 Ocak 2019 2.043.413.000 124.634.395 6.560.873 1.184.522.871 299.798.635 (1.153.433.223) (709.125.484) 1.796.371.067
Transferler - - - - - (709.125.484)  709.125.484 -
Diger kapsamli gelir - - - - (33.713.003) 2.678.170 - (31.034.833)
Sermaye artirimi 400.000.000 - - - - - - 400.000.000
Pay bazli islemler nedeniyle
artig/ (azalis) - - 272.600 - - - - 272.600
Dodnem net (zarari) - - - - - - (733.528.821) (733.528.821)
31 Aralik 2019 2.443.413.000 124.634.395 6.833.473 1.184.522.871 266.085.632 (1.859.880.537) (733.528.821) 1.432.080.013

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dnem  Ge¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Dénem (zarari) (733.528.821) (709.125.484)
Donem Net Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 12,13,14 34.930.689 36.454.906
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile ilgili
diizeltmeler 23 (6.612.138) (1.449.228)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlari/zararlari ile ilgili diizeltmeler 554.971 -
Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 (294.020) 1.446.149
Izin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 213.756 7.048.128
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 24 (175.932) (132.549)
Kidem tazminati gideri ile ilgili diizeltmeler 17 96.486.967 166.901.694
Gegmis yil kar/zarar degisimi ile ilgili diizeltmeler - (475.736)
Ticari ve diger alacaklarin deger distikliigii ile ilgili diizeltmeler 62.765 (46.956)
Reeskont faiz gelirleri/giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 3.473.742 (289.724)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 25 (27.923.423) (94.058.546)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar (632.811.444) (593.727.346)
Ticari alacaklaridaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (154.640.230) 198.031.521
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (770.066.132) (564.495.828)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalis ile ilgili diizeltmeler (1.371.062) 2.086.221
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 238.698.094 (225.975.275)
Diger varliklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 4.589.008 (4.469.896)
Ticari borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 1.268.207 (20.760.927)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler (57.038.261) 26.455.150
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (70.103.955) 211.834.980
Diger yiikiimliliiklerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 34.266.174 (32.072.009)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 22.791.825 7.293.652
Almnan faizler 24 175.932 132.549
Odenen kidem tazminatlari 17 (57.469.819) (39.823.771)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.441.711.663)  (1.035.490.979)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkul alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar 12,13,14 (236.101.033) (147.171.343)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim amagh gayrimenkul satimindan
kaynaklanan nakit girisleri 12,13,14 11.352.569 2.044.484
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart (1.085.967) -
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisglar: (225.834.431) (145.126.859)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansal borglanmalardan kaynaklanan nakit girigleri 1.878.950.124 893.942.777
Odenen faiz 24 (427.455.363) (349.615.264)
Sermaye artist 400.000.000 276.000.000
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.851.494.761 820.327.513
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) 183.948.667 (360.290.325)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 445.250.661 805.540.986
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 629.199.328 445.250.661

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUM’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merkezi Rize’de bulunan ve Turkiye gay sektortinin 6nde gelen kurulusu olan Kurum’un biinyesinde
49 Yas Cay Isleme Fabrikas1, 1 Cay Paketleme Fabrikasi, 1 Pazarlama ve Uretim Bolge Miidiirliigii, 8
Pazarlama Bolge Midiirliigli, Anatamir Fabrikasi, Atatiick Cay ve Bahge Kiiltiirleri Arastirma
Enstitlisii Midiirliigii bulunmaktadir.

Bolgede iiretilen yas cay iiriinii yillara gore degismekle birlikte yaklasik %50-55"1 Caykur tarafindan
satin alinmaktadir. Kurumun yurt i¢i kuru ¢ay piyasasindaki pazar pay: ise yaklasik %45-50 ‘dir

Kurum, 8/6/1984 tarih ve 233 sayihi Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname hiikiimlerine tabi, tiizel kisilige sahip, faaliyetlerinde 6zerk ve sorumlulugu sermayesi ile
sinirl bir Iktisadi Devlet Tesekkiltidir.

Kurum’un amag ve faaliyet konulari; Tiirkiye’nin tarim politikasina uygun olarak c¢ay ziraatini
gelistirmek, ekonomik gereklilik, karlilik ve verimlilik ilkeleri dogrultusunda; sermaye birikimine
yardim ederek yatirim kaynagi yaratmak, serbest piyasa sartlarinda en ¢ok faydayir temin etmek,
gerekli hammadde temini ile her tirli cay GriinG Gretmek, pazarlamak, ithal ve ihra¢ etmek, i¢ ve dig
pazarlarda Kurumun rekabet giiciinii artirmaya yonelik olarak iligkili ve yan tirtinlerde gerek ve fayda
goriilen her tirlii faaliyetlerde bulunmak amaglariyla teskil olunan Kurum’un faaliyet konular1 asagida
gosterilmistir.

a) Isletmeye uygun nitelikteki yas ¢ay yapraklarimi satin almak, kuru cay iiretmek ve/veya
urettirmek.
b) Satin alinan ¢ay yapraklarini islemek ve degerlendirmek i¢in teknolojik faaliyette bulunmak.

¢) Urettigi veya ithal ettigi kuru gaylarin i¢ ve dis pazar isteklerine uygun olarak
harmanlanmasini, paketlenmesini ve pazarlanmasini saglamak.

¢) (@), (b) ve (c) bentlerindeki faaliyetlerle ilgili olarak;
1) Gerekli tesisleri kurmak, kiralamak ve isletmek.

2) Uretim faaliyetlerinden dogan yan iiriinleri degerlendirmek ve yardimci maddeler Gretmek,
bitkisel ¢aylar, soguk c¢ay, kafein, ekstrakt ile diger iliskili ve yan sektorlere ait tirlinlerin {iretimini ve
pazarlamasini yapmak ve/veya yaptirmak.

3) Cay iirlinliniin kalite ve veriminin ve isletme tekniginin gelistirilmesi igin gerekli
arastirmalar1 yapmak, miiessese ve laboratuvarlar kurmak, isletmek.

4) Gerekli madde ve araglar tedarik etmek.
5) Ticaretle istigal etmek, ihracat ve ithalat yapmak.
6) Cay eksperlerinin yetistirilmesi i¢in gerekli 6nlemleri almak.

7) Tesekkiiliin ihtiyaci i¢in her tiirld tasinir ve tasinmaz mal edinmek, kamulastirma yapmak,
ayni, sinai ve ticari haklar tesis etmek, bunlar tizerinde tasarrufta bulunmak.

8) Mevzuat uyarinca verilen diger gorevleri yerine getirmek.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUM’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

d) Firmalarla lisans, teknik beceri (know-how) ve her tiirlii sinail miilkiyete dair anlasmalar
yapmak, yurt icinde veya yurt disinda CAY-KUR markasi, alt markasi veya logosunu
tasityan/tasiyacak cayevi ve benzeri igyerleri agmak ve/veya actirmak, KHK ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla kendi faaliyet konusu ile ilgili olarak yurt i¢inde ve yurt diginda
isbirligi ve ortaklik anlagmalar1 yapmak, kurulmus olan Kurumlara istirak etmek veya yeni Kurum
kurmak, mevzuati ¢ergevesinde e-ticaret yoluyla Urtnlerini pazarlamak.

e) Kurulmus ve kurulacak kiigiik ve orta biiylikliikteki 6zel kuruluslara idari ve teknik alanlarda
rehberlik yapmak.

Kurum’un Genel Miidiirliik ve Bolge Mudrlik adresleri asagidaki gibidir:

Sira | Muduarlikler Bulundugu Sehir
1 Genel Midurluk Rize - Merkez
2 Ankara Pazarlama Bélge Mud. Ankara - ElImadag
3 Atatlrk Cay ve Bahce.Kiltir.Ar.Md. Rize - Merkez
4 Diyarbakir Pazarlama Bolge Miid. Diyarbakir
5 Erzurum Pazarlama Bélge Mud. Erzurum - Yakutiye
6 Istanbul Pazarlama Bolge Miid. Istanbul - Sartyer
7 Izmir Pazarlama Bolge Miid. Izmir - Bayrakli
8 Kayseri Pazarlama Bélge Mid. Kayseri - Kocasinan
9 Mersin Pazarlama Bolge Miid. Mersin - Akdeniz
10 Rize Pazarlama Bolge Miid. Rize - Merkez
11 Samsun Pazarlama Bolge Mud. Samsun - Tekkekdy

Kurum’un Fabrika ve diger faaliyet adresleri asagidaki gibidir:

Sira | Fabrikalar Bulundugu Sehir
1 100. Y1l Cay Paketleme Fabrikasi Rize - Merkez
2 Ambarlik Cay Fabrikasi Rize - Merkez
3 Anatamir Fabrikasi Rize - Merkez
4 Arakli Cay Fabrikasi Trabzon - Arakli
5 Ardesen Cay Fabrikasi Rize - Ardesen
6 Arhavi Cay Fabrikasi Artvin - Arhavi
7 Asiklar Cay Fabrikasi Rize - Cayeli
8 Azakli Cay Fabrikasi Rize - Merkez
9 Boliimlii Cay Fabrikast Trabzon - Of
10 Buyiikkdy Cay Fabrikasi Rize - Cayeli
11 Camidag1 Cay Fabrikasi Rize - Merkez
12 Cumhuriyet Cay Fabrikasi Rize - Merkez
13 Camli Cay Fabrikasi Trabzon - Of
14 Cayeli Cay Fabrikasi Rize - Cayeli
15 Ciftlik Cay Fabrikasi Rize - Iyidere
16 Derepazar1 Cay Fabrikasi Rize - Derepazari
17 Diyarbakir Cay Fabrikas1 Diyarbakir - Baglar
18 Erzurum Cay Fabrikas1 Erzurum
19 Eskipazar Cay Fabrikasi Trabzon - Of
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUM’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Sira | Fabrikalar Bulundugu Sehir
20 | Findikli Cay Fabrikasi Rize - Findikli
21 | Gindogdu Cay Fabrikasi Rize - Giindogdu
22 | Guneysu-Ulucami Cay Fabrikasi Rize - Glneysu
23 | Hayrat Cay Fabrikasi Trabzon - Hayrat
24 | Hemsin Organik Cay Fabrikasi Rize - Hemgin
25 | Hopa Cay Fabrikasi Artvin - Hopa
26 | Isikli Cay Fabrikasi Rize - Ardesen
27 | lyidere Cay Fabrikasi Rize - lyidere
28 | Kalecik Cay Fabrikas1 Rize - Iyidere
29 | Kalkandere Cay Fabrikasi Rize - Kalkandere
30 | Karaca Cay Fabrikasi Trabzon - Of
31 | Kemalpasa Cay Fabrikasi Artvin - Hopa
32 | Kendirli Cay Fabrikasi Rize - lyidere
33 | Kirazlik Cay Fabrikasi Rize - Pazar
34 | Melyat Cay Fabrikasi Rize - Pazar
35 | Murath Cay Fabrikasi Artvin - Borcka
36 | Musadag Cay Fabrikasi Rize - Cayeli
37 | Of Cay Fabrikasi Trabzon - Of
38 | Ortapazar Cay Fabrikasi Rize - Merkez
39 | Pazar Cay Fabrikasi Rize - Pazar
40 | Pazarkoéy Cay Fabrikasi Rize - Glneysu
41 | Sabuncular Cay Fabrikasi Rize - Cayeli
42 | Salarha Cay Fabrikasi Rize - Merkez
43 | Selimiye Cay Fabrikasi Rize - Merkez
44 | Siirmene Cay Fabrikasi Trabzon - Slimene
45 | Tascilar Cay Fabrikasi Rize - Kalkandere
46 | Tersane Cay Fabrikasi Rize - Derepazari
47 | Tirebolu Cay Fabrikasi Giresun - Tirebolu
48 | Velikoy Cay Fabrikasi Rize - Merkez
49 | Zihniderin Cay Fabrikasi Rize - Merkez

Kurum’un 6zkaynak yOontemi ile degerlenen yatirimlarinin faalivet konular1 asagida dzetlenmistir.

istirakler Ana Faaliyeti

Caysan Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S Uretim
Caysan Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S (“Caysan”)

Caysan A.S. karton kutu ve teneke iiretimi yapmakta olup, Kurum'u Dilaver Demir, Rahmi Senkaya ve
Hiiseyin Keles temsil etmektedir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi duran varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
almmaktadir.

2.2 TMS'ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Kamu Gé&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas alinarak
hazirlanmstir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 20 Mayis 2013 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal
tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.

2.3 Kullanilan Para Birimi

Kurum’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Kurum’un
gecerli para birimi olan ve ekli finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Kurum’un faaliyetlerinin siirekliligi esasina gore hazirlannmistir. Kurum’un
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimlilikleri 3.861.592.196 TL, doénen varliklar
3.752.701.610 TL olup 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde, briit zarar1 (87.561.580) TL olarak
gergeklesmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin Kurum'un gegmis yil zararlar1 (1.859.880.537)
TL olmus, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde donem zarar (733.528.821) TL olarak
gerceklesmigtir.  Bu  veriler, Kurum’un faaliyetlerini siirdiiriip  siirekliligini  saglamasinin,
faaliyetlerinden kar elde etmeye baslamasina ve yeterli finansman olanaklarina ulagsmasia bagh
oldugunu gostermektedir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6  Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Kurum’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Kurum cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinde baslayan
yila ait donemler icin gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve
yorumlardan Kurum’un finansal tablolar1 iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamstir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki Sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
Sirketler i¢in muhasebelestirme biiylik Ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kiraci, kira
ylikiimliiliigiini o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger (kiralama
yiikiimliiligii) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakk: varligim1 da kayitlarina alarak kira siiresi
boyunca amortismana tabi tutar.

Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliligiinii yeniden Olgmesi sz
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir
endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢tim etkisini kullanim hakki varligi {izerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapian degisiklikler
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir

pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece Kurumun 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parcasint olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karmn1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir. Kurum’un
genel olarak finansal durumu ve performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin yillik iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir
Kurumun miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir Kurumun miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden
6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satigsa hazir
duruma geldikten sonra &denmemis Ozel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun
Kurumun genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir
parg¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Kurum’un genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme™’yi yayilamistir.

Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olciilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6l¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Kurum’un genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

a) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Kurum tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar

ve degisiklikler agagidaki gibidir.

Kurum aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra Finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigy Varlik Satislart veya
Katkilar1 - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini

stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Kurum, genel olarak finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Siozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Kurum, genel olarak finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

b) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”)
tarafindan yayimmlanmis fakat KGK tarafindan yayimmlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz ylriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Kurum
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Isletmenin tamimlanmast (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik
edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

— Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

—Piyasa katilimcilariin eksik unsurlar1 tamamlamasit konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

— Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigimi degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi
eklenmesi;

— Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim siirlandirmak; ve

— Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayimmlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar: (devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019°da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” taniminmi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiylikligiine veya her ikisine bagli olacagimi agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin Snemliligi
degerlendirmek ile yiikiimludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Kurum, genel olarak finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli
bir etki beklememektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
iizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak dort temel konuda
kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup,
Ozetle;

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Kurum, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir
UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
iizere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Kurum’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolari hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir {iyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {lizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Kurum, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yiiriirlige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baglamigtir.

eMiisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi
eSozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
eSozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

eislem bedelinin edim yiikiimliiliikklerine dagitilmasi
eHasilatin muhasebelestirilmesi
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii
ayr1 bir edim yiikiimliliigi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yukumliluklerinin zamana
yayili olarak m1 yoksa bellirli bir anda mu1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Kurum, bir mal veya
hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolasiyla ilgili satisalara iliskin edim yiikiimliiliiklerini
zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukimlultklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

eKurum’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

eMiisterinin mal veya hizmetin yasak miilkiyetine sahipligi,

eMal veya hizmetin zilyetliginin devri,

eMiisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
eMiisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Kurum, so6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile
miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az
olacagimi 6ngdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bilesinin etkisi igin
diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz
orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler
olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt iscilik ve genel iiretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Idari amaghi ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diigiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar
icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulurlar.
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Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi1 ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi
duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, tahmini faydali
Omdarlerine gére amortismana tabi tutulur.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diistikliigii karsiliklar diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger distikliigli testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger disiikligii testine tabi tutulur. Birimin
deger diisiikliigline ugradigimi gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha
sik yapilir. Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger disiikliigii
karsiligi ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter
degeri diisiirtiliir. Serefiye icin ayrilan deger diisiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar
icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger dusiikligii karsiligi sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirnm amagli gayrimenkuller, piyasa kosullarin1 yansitan
gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirrm amaglhi gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil
edilirler.
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Yatirim amach gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar.
Yatirim amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacgli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul siifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme iglemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullamim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatinm amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasin
uygular.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde kar/zarar
tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Kurum, o6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disgindaki kalan finansal
varliklar ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden oOlger. Ticari alacaklarin TFRS
15 uyarinca o6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Kurum’un kolaylastirici
uygulamay1 se¢mesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem
bedeli iizerinden (TFRS 15’te tamimlandig1 sekliyle) dlgiiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin ilk
Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip satilan
finansal varliklar iglem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Kurum finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varligm sozlesmeye bagli nakit akislarmin  Ozelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
simiflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullandig1 is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Bu tilir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigli kazang
ya da kayiplart dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliveti iizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti
Uzerinden oOlgulir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlegsme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir
finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da bagka bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo
dis1 birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varhigin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas1 durumunda Kurum, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal
tablo disinda birakir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,
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(b) Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang
veya kayiplar1 disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden
simiflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda,
daha once diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kér veya zarara yansitilir. Gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varligin yeniden
siniflandirilmast durumunda, igletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da
kayb1 finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri déntlemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yvansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢ulUr.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger Diistikltigii

Kurum itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlar i¢in zarar karsilig
ayirir. Isletme gercefe uygun deger degisimi dier kapsamli gelire yansitilarak oOlciilen finansal
varliklar i¢in zarar karsilig1 tutarini finansal tablolara alirken ve dlgerken deger diisiikliigii hiikkiimlerini
uygular. Bununla birlikte, zarar karsilig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal
durum tablosundaki defter degerini azaltmaz

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli Ol¢iide
artmig olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar
karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger.
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Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi - deger diisiikliigii bulunan
finansal varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal
araca iligkin zarar karsiligimi 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger. Raporlama
tarihinde isletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi - deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar i¢in yalmizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi
zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alir.

Kurum’un 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sdzlesme varliklar1 ve kira alacaklari
icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman 6miir boyu beklenen
kredi zararina esit tutarda hesaplamaktadir.

Finansal yiukidmlulukler

Kurum, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliliklerin ilk
Olclimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir.

Kurum, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden Sl¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi Kkar veya =zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler: Bu
yilikiimliilikkler, tiirev {iirlinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarini tagimamasi veya
devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Kurum,
bir varlig1 devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir yikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliiliik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga
bagl ylikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde dlgiiliir.
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(c) TFRS 3’un uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alman sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iliir.

Kurum, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Kurum, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araclarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarma almaktadir. Kurum, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan
haklarinin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim
riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir.
Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve
varligin kontroliiniin Kurum tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Kurum, varlikta kalan payini
ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder.
Kurum’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Kurum,
finansal yikiimliiliigli sadece sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Kurum, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylkiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iligskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {iglincii taraflarca

karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Kurum’un cari vergi yiikiimliligi bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6lciide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi Kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimlilliikkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikimliiliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Kurum’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
karariin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kurum 233 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulan Iktisadi Devlet Tesekkiilii (IDT) olup,
Sermayesinin tamami Varlik Fonu’na aittir. Kurum sermaye artig talebi bagli bulundugu Bakanlik
araciligr ile Kalkinma Bakanlig1 Yiiksek Planlama Kurulu tarafindan onaylandiktan sonra, Bakanlik
araciligr ile Kurum’a bildirilmektedir. Kurum onaylanan sermaye artis talebini Yo6netim Kurulu karar
ile genel miidiirlikk ve bagh isletmelerin ihtiyaci olan sermaye artigin1 gergeklestirmektedir.

Pay Basina Kazang/ (Kayip)

Kurum sermayesinin tamami Varlik Fonu’na ait olup, sermaye karsiligi pay adedi ve pay tutar
bulunamamaktadir. Dolayisiyla hisse basina kazang/ (kayip) uygulanmamaktadir.

NOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maliyet degeri lzerinden gosterilen ve borsada islem
gormeyen satilmaya hazir finansal varliklardaki sermaye paylar1 ve oranlar asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram

Kurulus ve faaliyet

Istirakler yeri Ana faaliyeti 2019 2018
Caysan Turkiye Uretim ~%47,9 ~047,9
Caysan: 31 Aralik 2019
Toplam varliklar 29.773.535
Toplam yakumluliikler (3.073.238)
Net varhklar 26.700.297
[stirakin net varliklarda Grup'un pay1 (~%47,9) 12.788.342
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (DEVAMI)

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyle bakiyeler

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 530.996
- Istirak temettii gelirleri -
31 Aralik itibariyle bakiyeler 530.996

NOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Kasa 17.375 25.500
Bankalar
- Vadeli mevduatlar
TL 1.964.571 603.987
- Vadesiz mevduatlar -
TL 21.180.890 9.765.302
Avro 6.651 6.028
ABD Dolart 1.571.219 73.048
Dogrudan borglanma sistemi satiglari 604.189.351 434.591.511
Diger (*) 269.271 185.285
Toplam 629.199.328 445.250.661

(*) Diger kalemi Kurum’un pos alacaklarindan olugmaktadir.

Kurum’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 212.603 TL blokeli hesabi bulunmaktadir (31 Aralik 2018:

Yoktur).

NOT 5 - iILISKiLi TARAFLAR

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Bu alacaklar
dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir. liskili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle alis
islemlerinden kaynalanmaktadir. Iliskili taraflardan olan diger alacaklar ve borclar genellikle
finansman islemlerinden kaynaklanmaktadir ve bu alacak ve borglar dogasi geregi teminatsizdir.
Kurum ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
PTT A.S. 559 -
T.C Ziraat Bankasi A.S. 2.881 -
Turkiye Jokey Kulubl Dernegi 382 -
Toplam 3.822 -
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKIiLi TARAFLAR (DEVAMI)

[liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TTNet Anonim Sirketi 8.009 670
T.C Ziraat Bankas1 A.S. 180
Toplam 8.189 670

Iiskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Caysan Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S 806.402 65.727
Toplam 806.402 65.727

Mliskili taraflara kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Caysan Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S 44.000 1.012.252
TTNet Anonim Sirketi 22.260 119.055
TT Mobil Hizmetleri A.S. 130 397
Net Ekran Televizyon ve Medya Hizmetleri A.S. - 22.490
PTT A.S. 86.991 -
Toplam 153.381 1.154.194

NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2019

31 Aralk 2018

Yurtici alicilardan alacaklar 217.759.878 75.174.497
Yurtdisi alicilardan alacaklar 20.560.301 10.198.279
[liskili taraflardan alacaklar (not 5) 3.822 -
Stipheli ticari alacaklar 1.108.636 1.122.379
Eksi : Tahakkuk etmis vade farki gideri (3.332.059) (1.561.065)
Eksi : Siipheli ticari alacak karsiligi (1.108.636) (1.122.379)
Toplam 234.991.942 83.811.711
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)
a) Ticari alacaklar (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

Kurum, satiglarini agirlikli olarak bayiler araciligiyla yapmaktadir. Bayilerin 6demeleri banka garantisi
ile Dogrudan Borglanma Sistemi (DBS) yontemiyle yapilmaktadir. Bu kapsamda bayilere yapilan
teslimler sozlesmede belirlenen 6deme vadelerine gore ilgili banka tarafindan kurum hesaplarina

aktarilmaktadir.

Stipheli ticari alacaklarin hareket tablosu agagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Acilig bilangosu 1.122.379 1.122.379

Y1l igerisinde gergeklesen tahsilatlar (not 22) (13.743) -

Kapams bilangosu 1.108.636 1.122.379

b) Ticari borglar
Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar 14.451.247 8.980.896

Mliskili taraflara ticari borglar (not 5) 806.402 65.727
Diger ticari borglar

- Yas ¢ay alim ve emanet bor¢lart 498.542 376.453

- Budama tazminati bor¢lart 262.810 456.842

- Uretici destekleme bor¢lar 160.911 309.753

- Organik cay destekleme tahakkuku 370 7.245

- Yas cay destekleme tahakkuku 2.261 2.042

- Dava ve tahkikat konusu diger borglar 681.115 659.779

Gider tahakkuklari 2.810.924 6.650.585

Eksi : Tahakkuk etmis vade farki geliri (48.253) (193.395)

Toplam 19.626.329 17.315.927

Uzun vadeli ticari borclar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Gider tahakkuklar:

1.042.195

Toplam

1.042.195
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — SEREFIYE

Kurum, Caysan Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S’nin 20.000.000 TL nominal hissesinden
9.579.176 TL nominal hissesini mevcut oraklarindan toplam 10.665.143 TL bedelle satin almustir.
Satin alma bedeli olan 10.665.143 ile 9.579.176 TL nominal bedel arasindaki fark olan 1.085.967

TL’yi Serefiye olarak kayitlara alinmistir.

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Tiirk liras1 krediler 3.498.250.000 2.055.790.300
Kredi faiz tahakkuklar 58.703.145 49.668.084
Toplam finansal borglar 3.556.953.145 2.105.458.384

Finansal bor¢larin geri 6deme planlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 y1l i¢inde 6denecek 3.556.953.145 2.105.458.384
Toplam 3.556.953.145 2.105.458.384

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram Orjinal tutar

TL tutar

TL %11,92 3.556.953.145

3.556.953.145

Toplam finansal borglar

3.556.953.145

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram Orjinal tutar

TL tutar

TL %28,22 2.105.458.384

2.105.458.384

Toplam finansal borg¢lar

2.105.458.384

35



CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Kurum’un diger alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Verilen depozito ve teminatlari - 606
Iligkili taraflardan diger alacaklar (not 5) 8.189 670
Personelden alacaklar
- Yemek bedeli alacaklar 31.863 35.085
- Lojman kira ve misafirhane konaklama alacaklar 4.388 2.740
- Personelden diger alacaklar 180.397 190.149
Diger alacaklar
- Genel biitceli kuruluslardan 2.418.687 2.248.617
- Sosyal giivenlik kurumlarindan 994.259 321.449
- Kamu kuruluslarindan 43.283 54.040
- Yurtici ozel ve tiizel sahislardan 720.044 280.070
- Diger 44.084 24.000
Stipheli diger alacaklar 490.036 413.528
Eksi: Stipheli diger alacaklar karsiligi (490.036) (413.528)
Toplam 4,445,194 3.157.426
Stipheli diger alacaklarin hareket tablosu agagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Acilis bilangosu 413.528 459.484
Y1l igerisinde meydana gelen artiglar (not 22) 103.125 23.035
Y1l igerisindeki tahsilatlar (-) (not 22) (26.617) (68.991)
Kapanis bilan¢osu 490.036 413.528

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Verilen depozito ve teminatlari

- Mahalli idareler ve isletmelerine verilen depozitolar 4.976 7.061
- Kamu isletmelerine verilen depozitolar 38.602 11.160
- Yurtici saticilara verilen depozitolar 506.660 525.231
Toplam 550.238 543.452

36



CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)
b) Diger borglar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Kurum’un diger bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Alman depozito ve teminatlar

- Kamu igletmelerinden - 250
- [liskili taraflardan (not 5) 44.000 51.360
- Yurtici saticilardan 3.193.451 1.698.998
Diger borglar

- Genel biitceli kuruluslara 806.795 123.293
- Ozel biitgeli kuruluslara - 3.211.464
- Sosyal Giivenlik kuruluslarina 682.396 647.056
- Mahalli idarelere 26.128 65.461
- Kamu kurum ve kuruluslarina 1.638 2.977
- Yurtici ozel ve tiizel kisilere 31.586.376 88.142.339
- Iliskili taraflara (not 5) 109.381 1.102.834
Eksi : Tahakkuk etmis vade farki gideri (99.788) (1.657.394)
Toplam 36.350.377 93.388.638

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Kurum’un pesin 6denmis giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelecek aylara ait giderler 123.297.465 211.772.563
Is avanslar 2.872 1.600
Toplam 123.300.337 211.774.163

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Verilen avanslar 26.861.098 176.037.174
Gelecek yillara ait giderler 135.723 1.183.915
Toplam 26.996.821 177.221.089
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (DEVAMI)
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Kurum’un ertelenmis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Alinan siparis avanslari - 5.000
Gelecek aylara ait gelirler 141.743.751 211.842.706
Toplam 141.743.751 211.847.706
NOT 11 — FINANSAL YATIRIMLAR
Kurum’un istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir;
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Caysan Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S - 10.392.543
Toplam - 10.392.543

Kurum'un, Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S. (Caysan) ~%47,9 orani ile istirakidir. Caysan
A.S. karton kutu ve teneke lretimi yapmakta olup, Kurum'u Dilaver Demir, Rahmi Senkaya ve
Hiiseyin Keles temsil etmektedir. 2019 yilinda Ozkaynaktan Pay Alma ydntemi ile finansal tablolara
dahil edilmistir (not 3).

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 0cak 2019  dlaveler Cikislar Transferler (*) 31 Arahk 2019
Maliyet

Lojman binalar arsa pay1 48.563.710 - - - 48.563.710
Lojman binalar1 18.761.429 1.400.746 - (678.041) 19.484.134
Ozel maliyetler 256.409  100.298 - - 356.707
67.581.548 68.404.551

Birikmis amortismanlar (-)
Lojman binalar 9.352.690  360.284 - (377.200) 9.335.774
Ozel maliyetler 99.270 3.885 - - 103.155
9.451.960 9.438.929
Net Defter Degeri 58.129.588 58.965.622
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (DEVAMI)

(*) 2019 yihi igerisinde kira geliri elde edilen lojmanlar tasfiye edilerek idari binalara aktarilmustir.
Ilgili lojmanlarin maliyetleri ve birikmis amortismanlar1 maddi duran varliklara transfer edilmistir.

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar

Transferler

31 Aralik 2018

Maliyet
Lojman binalar1 arsa pay1 48.563.710 - - 48.563.710
Lojman binalari 18.764.850 - (3.421) 18.761.429
Ozel maliyetler 256.409 - - 256.409
67.584.969 67.581.548
Birikmis amortismanlar (-)
Lojman binalart 9.070.298 285.813  (3.421) 9.352.690
Ozel maliyetler 95.385 3.885 - 99.270
9.165.683 9.451.960
Net Defter Degeri 58.419.286 58.129.588

Yatirim amagh gayrimenkullerin donem amortisman giderlerinin tamami esas faaliyetlerden giderlere

dahil edilmistir.
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31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 laveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2019
Maliyet

Arazi ve arsalar 810.238.172 - 810.238.172
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 28.878.811 417.396 (427.881) - 28.868.326
Binalar 344.350.694 39.131.384 (854.220) 678.041 383.305.899
Tesis, makine ve cihazlar 265.633.687 6.985.424 (15.731.315) - 256.887.796
Tasitlar 5.988.176 8.000 (43.082) - 5.953.094
Demirbaslar 21.981.851 2.363.085 (613.890) - 23.731.046
Diger maddi duran varliklar 13.651.629 4.464.593 (223.875) - 17.892.347
Yapilmakta olan yatirimlar 284.656.491 175.233.522 - - 459.890.013
Ozel maliyetler 5.196.343 5.366.567 (9.650) - 10.553.260
1.780.575.854 1.997.319.953

Birikmis amortismanlar (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.914.077 1.219.675 (299.314) - 3.834.438
Binalar 14.832.215 6.965.060 (636.423) 377.200 21.538.052
Tesis, makine ve cihazlar 51.735.005 15.802.905 (11.601.939) - 55.935.971
Tasitlar 2.095.339 714.588 (36.620) - 2.773.307
Demirbaglar 9.234.143 3.995.441 (527.021) - 12.702.563
Diger maddi duran varliklar 3.436.059 3.782.323 (61.240) - 7.157.142
Ozel maliyetler 2.337.619 146.194 (925) - 2.482.888
86.584.457 106.424.361
Net Defter Degeri 1.693.991.397 1.890.895.592
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2018
Maliyet

Avrazi ve arsalar 810.732.734 - (494.562) - 810.238.172
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.971.998 1.946.295 (39.482) - 28.878.811
Binalar 334.605.809 9.744.885 - - 344.350.694
Tesis, makine ve cihazlar 243.856.949 23.048.872 (1.272.134) - 265.633.687
Tagitlar 5.344.274 643.902 - - 5.988.176
Demirbaglar 20.049.525 2.092.912 (160.586) - 21.981.851
Diger maddi duran varliklar 8.834.056 4.895.293 (77.720) - 13.651.629
Yapilmakta olan yatirimlar 181.310.936 103.345.555 - - 284.656.491
Ozel maliyetler 4.905.484 290.859 - - 5.196.343
1.636.611.765 1.780.575.854

Birikmis amortismanlar (-)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.787.834 1.151.268 (25.025) - 2.914.077
Binalar 9.798.851 5.033.364 - - 14.832.215
Tesis, makine ve cihazlar 33.020.947 19.982.983 (1.268.925) - 51.735.005
Tagitlar 1.238.672 856.667 - - 2.095.339
Demirbaglar 4.723.009 4.623.336 (112.202) - 9.234.143
Diger maddi duran varliklar 1.161.642 2.333.016 (58.599) - 3.436.059
Ozel maliyetler 2.186.551 151.068 - - 2.337.619
53.917.506 86.584.457
Net Defter Degeri 1.582.694.259 1.693.991.397
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)
Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émru

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5-50y1l
Binalar 10 - 66 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 5-50y1l
Tasatlar 4 -25y1l
Demirbaglar 4 —50 yil
Diger maddi duran varliklar 2-50y1l
Ozel maliyetler 2 — 66 yil
Maddi duran varliklarin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Aragtirma ve gelistirme giderleri 821.921 469.837
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 945.254 849.710
Genel yonetim giderleri 3.224.384 1.963.235
Satiglarin maliyeti 27.634.627 30.848.920
Toplam 32.626.186 34.131.702
NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2019  ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Haklar 1.595.089 - - 1.595.089
Diger maddi olmayan duran varliklar 12.716.673  630.018 (1.752.572) 11.594.119
14.311.762 13.189.208
Birikmis amortismanlar (-)
Haklar 827.532 15.951 - 843.483
Diger maddi olmayan duran varliklar 11.079.895 1.924.383 (1.752.572) 11.251.706
11.907.427 12.095.189
Net defter degeri 2.404.335 1.094.019
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar

31 Arahk 2018

Maliyet
Haklar 1.595.089 - - 1.595.089
Diger maddi olmayan duran varliklar 11.580.231 1.147.247  (10.805) 12.716.673
13.175.320 14.311.762
Birikmis amortismanlar (-)
Haklar 811.580 15.952 - 827.532
Diger maddi olmayan duran varliklar 9.073.146  2.017.554  (10.805) 11.079.895
9.884.726 11.907.427
Net defter degeri 3.290.594 2.404.335

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik dmri

Haklar 49 y1l

Diger maddi olmayan duran varliklar 3—-10y1l
Maddi olmayan duran varliklarin amortisman giderlerinin dagilimi agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Arastirma ve gelistirme giderleri 8.153 808

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 202.862 125.711

Genel yonetim giderleri 1.468.663 1.856.410

Satiglarin maliyeti 260.656 50.577

Toplam 1.940.334 2.033.506
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Arahik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Kurum’un teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin
toplam tutari 17.641.907 16.818.921
- Verilen teminat mektuplart 17.641.907 16.818.921
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin ylriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu teminatlarin
toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen Grup
Kurumleri lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminatlarin toplami - -

Toplam 17.641.907 16.818.921

Alinan Teminatlar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Alinan teminat mektuplari 192.537.169 232.922.690

Toplam 192.537.169 232.922.690
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - STOKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Ik madde ve malzeme

- Uretimde kullanilan isletme malzeme stoklart 6.443.102 5.946.361
- Ambalaj malzemesi stoklart 23.091.837 28.225.641
- Yedek isletme malzemeleri stoklart 12.283.226 12.576.603
- Isletmeler demirbas iiretimi stoklari 1.346.590 1.298.736
- Isletmeler insaat ve tamirat malzeme stoklar 4.967.095 5.139.663
- Isletmeler giyecek ve diger malzeme stoklar 3.708.307 3.666.202
Yart mamuller

- Isletmeler demirbas iiretimi stoklar 37.721 -
Mamuller

- Tasnifli Cay 2.610.622.654  1.718.751.093
- Paketli Cay 92.668.377 211.390.889
Ticari mallar

- Soguk ¢ay (DIDI) 5.541.651 3.649.240
Toplam 2.760.710.560  1.990.644.428

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KOSULLU VARLIKLAR,
YUKUMLULUKLER VE KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralhik 2019 31 Aralk 2018

Personele borglar 25.599.787 6.541.524
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 24.346.989 20.613.427
Toplam 49.946.776 27.154.951

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Izin karsilig1 7.261.884 7.048.128

Toplam 7.261.884 7.048.128
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KOSULLU VARLIKLAR,
YUKUMLULUKLER VE KARSILIKLAR (DEVAMI)

Kullanilmamus izin karsiliginin y1l igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Acilis bakiyesi 7.048.128 -
Y1l iginde ayrilan/kullanilan karsilik tutari 213.756 7.048.128

Konusu kalmayan karsilik (-) - -

Kapanis bakiyesi 7.261.884 7.048.128

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Kidem tazminat1 karsilig 501.349.583 419.110.636

Toplam 501.349.583 419.110.636

Kidem tazminati karsiligi

Kurum, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42
TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Kurum’un, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin
buginkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar,
Kurumun yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanr. Ilgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, yillik %8,2 enflasyon
ve %14,69 faiz oran1 varsayimlarina gore yaklasik %6 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KOSULLU VARLIKLAR,
YUKUMLULUKLER VE KARSILIKLAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Acilig bilangosu 419.110.636 662.701.733

Hizmet maliyeti 34.919.615 66.171.031

Faiz maliyeti 61.567.352 100.730.663

Y1l i¢erisindeki 6demeler (57.469.819) (39.823.771)

Aktiieryal kazanglar / kayiplar 43.221.799 (370.669.020)

Kapams bilangosu 501.349.583 419.110.636

Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dava karsiligi 2.275.787 2.569.807

Toplam 2.275.787 2.569.807
Dava karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik 2019 31 Aralik 2018

Acilis bakiyesi 2.569.807 1.123.658

Y1l icerisinde meydana gelen artiglar 254.768 1.446.149

Y1l igerisindeki tahsilatlar (-) (548.788) -

Kapams bilancosu 2.275.787 2.569.807
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

31 Arahik 2019 31 Aralk 2018
Devreden KDV - 4.461.616
Diger KDV 54.202 179.006
Personel avanslari 47 2.635
Stok sayim noksani 434.575 422.148
Duran varlik sayim noksani 54.266 54.266
Sayim noksanlari karsiligi (-) (488.841) (476.414)
Toplam 54.249 4.643.257
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler
31 Aralhk 2019 31 Aralk 2018
Odenecek vergi ve fonlar 47.188.648 12.842.352
Diger yiikiimliiliikler 191.297 146.615
Diger 6denecek KDV 54.202 179.006
Toplam 47.434.147 13.167.973
NOT 19 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Kurum’un sermaye yapisi agagidaki gibidir;
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay tutan Pay tutan
(TL) (TL)
Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi A.S. 2.945.000.000 2.545.000.000
Sermaye 2.945.000.000 2.545.000.000
Odenmemis sermaye (501.587.000) (501.587.000)
Odenmemis Sermaye (501.587.000) (501.587.000)
Toplam Sermaye 2.443.413.000 2.043.413.000

24 Ocak 2017 tarihinde Kurum’da mevcut Hazine hisselerinin tamami Varlik Fonuna devredilmistir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

a)  Sermaye (devami)

Kurum 233 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda Iktisadi Devlet Tesekkiilii olup,
faaliyetlerinde Ozerk ve sorumlulugu sermayesi ile siirlidir. Kurum Yonetim Kurulu, faaliyet
zararlarinin karsilig1 olarak sermaye artis talebini bagl bulundugu Bakanlik onayi ile yapilmaktadir.

b) Kar ve zararda yeniden simiflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢iim kazanglari 266.085.632 299.798.635
Aktueryal Kazang 266.085.632 299.798.635

Duran varliklar yeniden degerleme artiglart

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Duran varliklar yeniden degerleme artiglari

1.184.522.871

1.184.522.871

Toplam

1.184.522.871

1.184.522.871

NOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat ve satislarin maliyetinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Yurtici satiglar 2.891.802.729 1.936.998.310
Yurt dis1 satiglar 62.549.308 41.246.757
Satis iadeleri (-) (63.187) (587.741)
Satis iskontolar1 (-) (243.971.408) (190.820.080)
Diger indirimler (-) (63.184) (1.904.332)
Hasilat 2.710.254.258 1.784.932.914
Satilan mamuller maliyeti (-) (2.675.477.800)  (1.741.306.120)
Satilan ticari mal maliyeti (-) (122.338.038) (100.806.830)
Satislarin maliyeti (2.797.815.838)  (1.842.112.950)
Brut zarar (87.561.580) (57.180.036)

Kurum’un Perakende Grubu Bayiler, Ev Dis1 Tiiketim Bayileri, Reyon ve Cayevi Bayileri, e-Ticaret
Bayilerine aylik hedefler ve kota uygulamasi ile prim hakedis ve mal fazlas1 uygulamasi yontemleri ile

vadeli satiglar1 bulunmaktadir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

a) Arastirma Gelistirme Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri (4.241.022) (3.647.556)
Amortisman ve itfa giderleri (830.074) (470.645)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (818.413) (693.566)
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri (296.807) (227.482)
Bakim ve onarim giderleri (161.121) (152.227)
Vergi resim ve harg giderleri (142.487) (127.123)
Iletisim giderleri (16.617) (16.372)
Akaryakit giderleri (7.416) (5.797)
Ofis giderleri (4.230) (16.337)
Kirtasiye giderleri (1.507) (3.668)
Sigorta giderleri (1.247) (2.994)
Seyahat giderleri - (58.880)
Temsil ve agirlama giderleri - (9.641)
Diger (15.839) (80.724)
Toplam (6.536.780) (5.513.012)
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ilan ve reklam giderleri (36.385.906) (30.835.731)
Nakliye giderleri (29.253.782) (21.671.351)
Personel giderleri (19.136.761) (16.383.955)
Kira giderleri (3.369.328) (4.875.396)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (1.425.737) (1.544.074)
Amortisman ve itfa giderleri (1.148.116) (975.421)
Fuar giderleri (875.384) (1.635.368)
Vergi resim ve harc giderleri (770.386) (406.385)
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri (690.253) (601.156)
Temsil ve agirlama giderleri (497.021) (408.431)
[letisim giderleri (159.022) (153.842)
Bakim ve onarim giderleri (147.687) (210.739)
Akaryakit giderleri (137.239) (134.328)
Mahkeme ve noter giderleri (108.880) (180.729)
Seyahat giderleri (84.368) (179.749)
Ofis giderleri (83.280) (69.623)
Pazarlama giderleri (76.248) (84.620)
Gumrik giderleri (60.344) (47.008)
Sigorta giderleri (18.310) (25.112)
Kargo giderleri (11.649) (11.286)
Kirtasiye giderleri (2.813) (3.462)
Diger (20.629) (115.769)
Toplam (94.463.143) (80.553.535)
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

c) Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri (43.326.592) (35.170.770)
Amortisman ve itfa giderleri (4.693.047) (3.819.645)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (2.126.390) (2.659.058)
Bakim ve onarim giderleri (2.039.770) (1.604.854)
Iletisim giderleri (375.870) (387.081)
Ofis giderleri (334.798) (55.133)
Seyahat giderleri (267.504) (478.083)
Vergi resim ve harc giderleri (247.853) (280.931)
Akaryakit giderleri (227.411) (213.194)
Temsil giderleri (211.772) (340.706)
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri (157.372) (645.703)
Mahkeme ve noter giderleri (133.441) (94.279)
Kirtasiye giderleri (108.713) (124.977)
Sigorta giderleri (65.890) (62.424)
Kira giderleri (63.900) (471.297)
[lan ve reklam giderleri (60.240) (145.748)
Kargo giderleri (34.866) (32.218)
Uyelik Gcretleri (34.346) (68.299)
Diger (209.083) (1.216.584)
Toplam (54.718.858) (47.871.484)
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Stok sayim farklari 6.435.385 2.833.360
Kira gelirleri 2.876.144 2.374.145
Kafeterya ve sosyal tesis gelirleri 2.830.288 2.278.113
Onceki donem gelir ve karlar 2.797.192 7.894.346
Tazminat ve ceza gelirleri 2.077.559 2.090.091
Ucgiincii sahislardan ve personelden alman faiz gelirleri 1.142.169 3.964.780
Hurda satig gelirleri 1.028.269 1.353.738
Vergi geliri 969.997 1.695.411
Banka kredileri disinda varlik ve yiikiimliiliiklerden
kaynaklanan kur farki gelirleri 620.890 19.707.310
Konusu kalmayan dava karsilig1 548.788 -
Uretim ati181 gelirleri 375.711 359.176
Konusu kalmayan diger alacaklar 26.617 68.991
Konsuu kalmayan siipheli alacaklar 13.743 -
Reeskont faiz gelirleri - 1.850.789
Konusu kalmayan stok sayim farklari - 475.736
Diger gelirler 7.018.812 1.506.943
Toplam 28.761.564 48.452.929
Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Calisilmayan donem giderleri (29.559.090) (32.630.366)
Is akdi askidaki iscilerin genel saglik sigortas isveren pay1 (16.302.541) (14.105.002)
Onceki donem gider ve zararlart (10.078.206) (149.195.625)
Reeskont faiz giderleri (3.473.742) (1.561.065)
Kafeterya ve sosyal tesis giderleri (2.482.893) (3.147.318)
Kira giderleri (624.635) (474.336)
Yatirim amaglh gayrimenkul amortisman giderleri (364.169) (289.698)
Dava karsilig1 giderleri (254.768) (1.446.149)
Konusu kalmayan diger alacaklar (103.125) (23.035)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (97.614) (89.218)
Banka kredileri disinda varlik ve yiikiimliiliklerden
kaynaklanan kur farki giderleri (63.091) (1.640.658)
Stok sayim farklari (15.636) (3.985.202)
Sigorta giderleri - (22.554)
Hurda satis giderleri - (2.745)
Diger giderler (1.799.385) (3.128.843)
Toplam (65.218.895) (211.741.814)
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Duran varlik satig karlart 6.834.699 1.564.079
Toplam 6.834.699 1.564.079
Yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Duran varlik satig zararlari (222.561) (114.851)
Toplam (222.561) (114.851)
NOT 24 - FINANSMAN GELIRLERi/ GIDERLERI
Finansman faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vadeli mevduat faiz gelirleri 175.932 132.549
Toplam 175.932 132.549
Finansman faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kredi faiz giderleri (427.455.363) (349.615.264)
Kidem tazminati faiz giderleri (61.567.352) (100.730.663)
Teminat mektubu komisyon giderleri (9.266) (9.038)
Banka komisyonu giderleri (1.637) (3.890)
Toplam (489.033.618) (450.358.855)
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - GELiR VERGISi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Bilango'da
Cari kurumlar vergisi - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler -

Bilancodaki vergi karsiligi -

Vergi gideri, (geliri) asagidakilerden olusmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Cari kurumlar vergisi - -
Gegici farklarin olusmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iliskin ertelenmis vergi (geliri)/gideri 27.923.423 94.058.546

Toplam 27.923.423 94.058.546

Kurumlar vergisi

Kurum Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurum’un cari donem faaliyet sonuglaria
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %22).

Ertelenmis vergiler

Kurum, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22’dir (2018: %22).
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - GELiR VERGISi (ERTELENMIS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (DEVAMI)

Ertelenmis vergiler (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi (varliklari)/
yiiktimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/
Kiamadlatif gecici farklar (yiikiimliiliigii)

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Amortisman diizeltmesi 336.416.962 340.100.075  (74.011.732) (74.822.017)
Kidem tazminati karsiligi (494.157.755) (410.770.792) 108.714.706 90.369.574
Kullanilmamis izin karsilig (7.261.884) (7.048.128) 1.597.614 1.550.588
Tahakkuk etmis vade fark: gideri (3.184.018) 289.724 700.484 (63.739)
Aktiflestirilmis giderler (827.225) 31.169.191 181.990 (6.857.222)
Dava karsgiligi (2.275.787) (2.569.807) 500.673 565.358
Donem diizeltmesi (23.769.501) (8.040.091) 5.229.290 1.768.820
Gider tahakkuklari (31.957.071) - 7.030.556 -
Ertelenmis vergi varhg -net 49,943,581 12.511.362

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin yillar i¢cindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (-) 12.511.362 -
Ozkaynaga yansitilan 9.508.796 (81.547.184)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 27.923.423 94.058.546
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 49.943.581 12.511.362

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a)  Sermaye Risk Yd&netimi

Kurum, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya cahsirken, diger
yandan da bor¢c ve 0Ozsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak kaynaklarini artirmayi
hedeflemektedir.

Kurum’un sermaye yapist 19. notta aciklanan kredileri de iceren borclar, nakit ve nakit benzerleri ve
cikarilmis sermaye, yasal yedekler ve gecmis yil karlarini iceren ana ortak hissedarlarina ait 6zsermaye
kalemlerinden olusmaktadir. Kurum’un yOnetim kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir.
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CAY ISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

a) Sermaye Risk Yd&netimi (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla igin bor¢/ 6zkaynak orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal Borclar 3.556.953.145 2.105.458.384
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (629.199.328) (445.250.661)
Net borglar 2.927.753.817 1.660.207.723
Toplam 6zkaynaklar 1.432.080.013 1.796.371.067
Kullanilan sermaye 4.359.833.830 3.456.578.790
Net borg¢lar/sermaye oram 0,67 0,48

b) Finansal Risk Y @netimi

Kurum faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran: riski, nakit akimi
faiz oran: riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Kurum’un risk yonetim
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Kurum finansal performans: (zerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yukumliluguni yerine getirememesi nedeniyle
Kurum’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Kurum’un énemli 6lglide
kredi riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve
ticari alacaklardan olusmaktadir. Kurum’un maruz Kkalabilecegi maksimum kredi riski, finansal
tablolarda yansitilan tutarlar kadardir. Kurum’un c¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri
degerleri mevcuttur.
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b)  Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Kurum’un maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

Alacaklar

31 Arahk 2019

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Iliskili taraf

Diger taraf lliskili taraf

Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis -sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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3.822
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

b)  Finansal Risk Y&netimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar

31 Aralk 2018

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Iliskili taraf  Diger taraf

Tliskili taraf

Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramig -sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

83.811.711 670

83.811.711 670

1.122.379 -
(1.122.379) -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Likidite riski yonetimi

Kurum’un faaliyetleri dncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Kurum’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve olgim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamstr.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine

gOre gosterimi asagidaki tablolarda sunulmustur:

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-15 yil arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111) 0] (1n (n
Turev olmayan finansal
borglar 4.173.763.881 4.173.763.881  3.035.193.247 637.221.051 501.349.583
Finansal borglar (Not 8) 3.556.953.145 3.556.953.145 2.878.653.145 678.300.000 -
Ticari borglar (Not 6) 19.626.329 19.626.329 16.009.002 - 3.617.327
Diger borglar (Not 9) 36.350.377 36.350.377 33.003.673 - 3.346.704
Caliganlara saglanan faydalara
iliskin borglar (Not 17) 49.946.776 49.946.776 49.946.776 - -
Kisa vadeli karsiliklar (Not 17) 9.537.671 9.537.671 - 9.537.671 -
Uzun vadeli karsiliklar (Not 17) 501.349.583 501.349.583 - - 501.349.583
31 Arahk 2018

Sozlesme
uyarinca nakit

cikiglar toplam 3aydankisa  3-12 ay aras1 1-15 yil arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111) U] (1 (n
Turev olmayan finansal
borclar 2.673.088.666 2.673.088.666  1.584.455.647 668.480.188 420.152.831
Finansal borglar (Not 8) 2.105.458.384 2.105.458.384  1.447.608.384 657.850.000 -
Ticari borglar (Not 6) 18.358.122 18.358.122 17.315.927 - 1.042.195
Diger borglar (Not 9) 93.388.638 93.388.638 92.376.386 1.012.252 -
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin borglar (Not 17) 27.154.951 27.154.951 27.154.951 - -
Kisa vadeli karsiliklar (Not 17) 9.617.935 9.617.935 - 9.617.935 -
Uzun vadeli karsiliklar (Not 17) 419.110.636 419.110.636 - - 419.110.636
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Kurum’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimlultklerinin raporlama tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Doviz cinsinden varliklar
Doviz cinsinden yukimlulukler

19.472.145
(232.111)

9.043.991
(45.830.645)

Net yabanci para pozisyonu

19.240.034

(36.786.654)

31 Aralik 2019

ABD$

AVRO

TL Karsiligi

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
16b. Parasal Olmayan Diger YUukumlilikler
17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16)
18. Toplam Yukumlultkler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Ylukumlulik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

3.012.403

264.506

3.276.909

3.276.909
9.934

3.238.954

3.266.975
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yénetimi

31 Arahk 2018 ABDS$ AVRO TL Karsihgi
1. Ticari alacaklar 1.704.065 - 8.964.915
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 13.885 1.000 79.076
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varliklar (14+2+3) 1.717.950 1.000 9.043.991

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.717.950 1.000 9.043.991
10. Ticari Borglar 4.214 - 22.169
11. Finansal Yukdmlulukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - 7.599.283 45.808.476
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimlulikler (10+11+12) 4214 7.599.283 45.830.645

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlulikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yikamlaltkler (14+15+16) 4.214 7.599.283 45.830.645
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) -

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/

(Ylkumlalik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 1.713.736 (7.598.283) (36.786.654)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -

Kurum, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Kurum’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %20’lik oran, Ust dizey yoneticilere Kurum icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s0z konusu kalemlerin yil sonundaki %20°’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakh
krediler ile birlikte Kurum igindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, TL’nin ilgili para birimi
karsisindaki deger artisina bagl olarak kar veya zararda artisi ifade eder.
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CAY iISLETMELERiI GENEL MUDURLUGU (CAY-KUR)

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yénetimi

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2019

Kar/(Zarar)

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylikimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki

AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde:
4- AVRO net varlik/yiikiimliligii

5- AVRO riskinden korunan kisim (-)

6- AVRO net etki

Toplam

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
3.848.007  (3.848.007)
3.848.007  (3.848.007)

3.848.007  (3.848.007)

31 Aralik 2018

Kar/(Zarar)

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylikimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki

AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde:
4- AVRO net varlik/ylikiimliligii

5- AVRO riskinden korunan kisim (-)

6- AVRO net etki

Toplam

Faiz oran: riski yonetimi

Kurum 6nemli bir faiz orani riskine maruz kalmamaktadur.
NOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
1.803.159  (1.803.159)
1.803.15?3 (1.803.159;
(9.160.490) 9.160.490
(9.160.490)_ 9.160.490
(7.357.331)  7.357.331



