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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

CAYKUR Cay isletmeleri Genel Mudurlugi
Yonetim Kuruluna
RIZE

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorus

Gorusumiize gore, ekli finansal tablolar, CAYKUR Cay isletmeleri Genel Midurligi’ niin
31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuize gore ilisikteki finansal tablolar, Kurum’ un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ydratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine lliskin  Sorumluluklari béliimiinde ayrnintill  bir sekilde aciklanmistir.  KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



3. isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

Ekli finansal tablolar, kurum faaliyetlerinin sdrekliligi varsayimi ile hazirlanmistir. Kurum
faaliyetlerinin sureklili§i varsayimina dair tarafimizca yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmistir. CAYKUR Cay isletmeleri Genel Mudirliginin 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
yilda toplam - 524.407.072 TL net zarar ettigini notuna dikkat ¢ekeriz. Finansal tabloda dikkat
ceken bu husus kurum’ un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stphe
olusturabilecek énemli bir belirsizligin mevcut oldugunu géstermektedir.

Ancak, ekli finansal tablolar ve 27 numarali dipnotta aciklandigi gibi bu sermaye agiginin
nedeni cari dénem ve gecmis yillar zararlarindan kaynaklanmaktadir.

Kurum faaliyetleri ile ilgili finansman ihtiyaci Hazine tarafindan kargilanmaktadir.

4. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butin
olarak finansal tablolarin badimsiz denetimi ¢ergcevesinde finansal tablolara iligkin
gbrisimuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goérus
bildirmiyoruz.

Tarafimizca; isletmenin Surekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik béliminde aciklanan konuya
ildve olarak asagida acgiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve
raporumuzda bildirilmistir:

1- Yurtici mal ve hizmet satislarindan iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin bakiyeleri
31 Aralik 2017 tarihi itibarnyla 283.353.549 TL dir. Bu tutar varliklarin énemli bir b&limuna
olusturmaktadir. Ticari alacaklar icin hesaplanan deger dusuUklugu (Supheli Alacaklar)
kargiliklari, musterilerden alinan teminatlar, muigterilerin gegcmis édeme performanslari ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade analizleri géz énlinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu raporlanmaktadir. Kullanilan bu tahminler gelecekte beklenen piyasa
kosullarina olduk¢a duyarlidir. Bu kapsamda s6z konusu alacaklarin geri kazanilabilirligi
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur. Kurum’ un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 5 de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, iligkili olmayan ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili agagidaki
denetim prosedurleri uygulanmistir:

e Kurum’un iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin tahsilat takibine iligskin
surecinin anlagilmasi, surecin icerisinde yer alan i¢ kontrollerin operasyonel
etkinliginin degerlendiriimesi,

o Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile ilgili i¢ kontrollerin anlasiimasi,
degerlendiriimesi ve etkinliginin test edilmesi,

¢ Finansman bo6lumu tarafindan yoénetilen musteri alacak takip surecinin anlagiimasi ve
degerlendiriimesi,

e Alacak yaslandirma calismasinin analitik olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizinin
6nceki yil ile karsilastiriimasi,

e Tahsilata iliskin herhangi bir anlagsmazlik veya dava durumu olup olmadiginin
arastinimasi ve hukuk musavirligi béliminden devam eden alacak takip davalariyla
ile ilgili bilgi alinmasi,

e ligkili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyelerinin érneklem yoluyla dogrulama
mektuplari génderilerek test edilmesi,



e Sonraki dénemde yapilan tahsilatlarin érneklem yoluyla test edilmesi,
o Mausterilerden alinan teminatlarin 6rneklem yoluyla test edilmesi ve kalitesinin
degerlendiriimesi,
e ligkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine yonelik finansal
tablo notlarinda yer alan agiklamalarin yeterliliginin degerlendiriimesi.
lligkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine iliskin gerceklestirdigimiz
bu calismalar neticesinde olumsuzluk tespit edilmedi.

2- Stoklar, Kurumun mali tablolarinda yer alan énemli varlik kalemlerinden biridir. 31 Aralk
2017 tarihi itibariyle 1.426.148.600 TL dir. Bu tutar varliklarin énemli bir b&limund
olusturmaktadir. Bu kapsamda “ Stoklar maliyet hesaplama, dederleme ve deder disuklugu
tespiti 7 kilit denetim konusu olarak belirlenmistir. Kurum agdirlikli olarak ¢ay Uretiminde
kullandigi stoklarini ihale yéntemi ile yurti¢i firmalardan karsilamaktadir. Stoklarin hizli
degisen teknolojiler ve makroekonomik faktérler sebebiyle deder dusukligine udrama riski
bulunmaktadir. Bununla birlikte, stok deger dusukligu karsiiginin hesaplamasi ydnetim
tahmin ve varsayimlarini da igcermektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, teknolojik degisimlere
bagll olarak stoklarin de@erlendiriimesi ile belirli bir sire hareket gérmemis ve zarar gérmus
stoklara iliskin ayrilan karsiligin degerlendiriimesini icermektedir. Bu sebeplerle stok deger
dusdklagu karsihgr denetimimiz bakimindan énemli bir konudur. Kurum stoklarini TMS 2
uyarinca maliyetin veya net ger¢eklesebilir degerin dlsik olani ile raporlamaktadir. Kurum’un
stok de@er dlsuklugu ile ilgili muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot
7’de yer almaktadir.

Denetim calismalarimizda maliyet hesaplama ile ilgili asadidaki denetim prosedurleri
uygulanmistir:
e Stok maliyeti hesaplama ydntemi, maliyet tablosu (safha maliyeti ve masraf dagitim
yerleri) ile ilgili uygulanan yéntemler ve hesaplamalar incelendi,
e Yapilan maliyetlendirme calismalarinda, mevcut stok miktarlari kurum bunyesinde
bulunan uzmanlar tarafindan hesaplanmaktadir. Stok maliyet hesaplama yéntemine
iliskin gerceklestirdigimiz ¢alismalar neticesinde énemli bir bulgumuz olmamistir.

Denetimimiz sirasinda stok degerleme ydntemi ile ilgili asadidaki denetim prosedurleri
uygulanmistir:
e Stoklarin  kayit altna alinmasi ve de@erlemesi surecine iliskin analitik
degerlendirmeler ve detay testler yapimistir.
e Stoklann fiziki varligi kurum blnyesinde bulunan uzmanlar esliginde yapilan
sayimlarla dogrulanmistir.
e Stoklarin sayimi sirasinda faydalanilan uzmanin teknik yeterliligi ve kabiliyeti
degerlendirilmigtir.
e Degerleme calismasinda kullanilan verilerin matematiksel uygunlugu test edilmistir.
e Stok degerleme yéntemleri, teknik verileri ve icerdikleri bilesenler degerlendirilmis ve
uygunlugu test edilmistir.
e Degerlemede kullanilan énemli tahminlerin uygunlugu degerlendiriimis ve kabul
edilebilir bir aralikta oldugu sonucuna variimistir. Stok degerleme yéntemine iligskin
gercgeklestirdigimiz calismalar neticesinde énemli bir bulgumuz olmamistir.

Denetimimiz sirasinda, stok deger dasuklugu karsilidi ile ilgili agsagidaki denetim prosedurleri
uygulanmistir:
e Stok deger dusuklaga karsiigr ile ilgili muhasebe politikasinin anlagiimasi ve
uygunlugunun de@erlendiriimesi,
e Kurum yoénetimi ile degisen teknolojiler sebebiyle stoklarin deger dusukltgine
ugrama riski ile ilgili gérastlmesi,
e Stok devir hizinin énceki yil ile kargilastiriimasi,



e Cari dénemde ayrilan stok deger dusuklidl karsiliginin yeterliliginin, gecmis
dénemde gergeklesen deger dusukligu ile karsilastirilarak degerlendirilmesi,

¢ Yilsonu stok sayimlarinda uzun suredir hareket etmeyen veya zarar gérmus stoklarin
olup olmadidinin gdézlemlenmesi,

e Net gerceklesebilir deder hesaplamasinda kullanilan iskontolar distlmus satis
fiyatlarinin érneklem yoluyla test edilmesi.

e Stok deger dusuklugu karsihidina iligkin gergeklestirdigimiz bu calismalar neticesinde
énemli bir bulgumuz olmamistir.

3- Kurum sinirsiz é&muarlt Arazi ve Arsalar ile sinirli é&murlt Yeralti ve YerUstl Dizenleri,
Binalar, Makine Tesis ve Cihazlar, Tasitlar, Demirbaglar “ Maddi Duran Varliklar ” olarak
raporlanmaktadir. 31 Arallk 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda bu varlik kalemleri
toplami 1.637.965.564 TL dir._TMS 16 geregi, s6z konusu maddi duran varlklarin yillk
olarak deder dusukligu testlerine tabi tutulmasi gerekmektedir. Maddi duran varlklar
finansal tablolar agisindan o6nemli tutarlardir. Bununla birlikte, y6netim tarafindan
gerceklestirilen deger dusukluglu testleri sirasinda o6nemli tahmin ve varsayimlar
kullaniimistir. Maddi duran varlklarin dlgtilmesine iliskin muhasebe politikalari ve duyarlilik
analizlerini de igeren ilgili agiklamalar Dipnot 15°de yer almaktadir.

Denetim calismalarimiz kapsaminda asagidaki prosedurler gerceklestirilmistir:

o Kurum aktifinde kayith gayrimenkuller ve diger iktisadi kiymetler bir butin olarak
(Uretim ve hizmet sunumunda kullanilan tim tesisat, tasit, demirbaslar ve diger maddi
duran varliklar birlikte degerlendirilerek) 31.12.2015 tarihi itibariyle, gercege uygun
degerleri SPK lisansli Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik sirketi tarafindan
31.12.2015 tarihli varlik degerleme raporu ile “ Yeniden Degerlenmis” tutarlariyla
raporlanmistir. Maliyet deg@eri ile yeniden de@erlenmis deder arasinda 1.041.862.288
TL net de@er artisi, bir taraftan ilgili maddi duran varligin de@erine ilave edilirken diger
taraftan da diger kapsamli gelir tablosunda (6zkaynaklar) raporlanmistir.

o Kurum aktifinde kayith maddi duran varliklarin dederlemesinde; gayrimenkul olarak
degerlendirilen “Arazi ve arsalar, Yeralti ve yerUstl dlzenleri ile Binalar da deger
artig1, diger maddi duran varliklarda deger dusukligua rapor edilmistir. Kurum aktifinde
kayith gayrimenkulleri 2012/15 sayilli Basbakanlik genelgesi kapsaminda,
Basbakanlik ve bagdli bulunulan Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlidi izni ile satiginin
yapilabilecegdi ve Kurumun s6éz konusu gayrimenkulleri bitln olarak satma niyetlerinin
olmamasindan dolayi ertelenen vergi yakimlUlugad hesaplanmamistir.

o Kurum ve bagl muesseselerin aktifinde kayith maddi duran varliklarin 31.12.2017
tarihi itibariyle yerinde tespit edilen ger¢cege uygun degerleri ve kalinti degerleri kurum
tarafindan goérevlendiriien uzmanlar tarafindan yeni deder tespitleri yapilarak
“Yeniden Degerlenmis ” tutarlariyla raporlanmistir. Maliyet degeri ile yeniden
degerlenmis deger arasinda 182.393.360 TL net deger artisi bir taraftan ilgili maddi
duran varligin de@erine ilave edilirken dider taraftan da dider kapsamli gelir
tablosunda (OZKAYNAKLAR) raporlanmaktadir.

2017 yiinda Kurum bunyesinde ¢alisan uzmanlar tarafindan tespit edilen yeni degerler ile
ybénetim tarafindan gercgeklestirilen kontrollerin tasarimini ve uygulamasini degerlendirdik.

e Yonetim tarafindan atanan dederleme uzmanlarinin, yetkinlikleri ve tarafsizhid
degerlendirilmigtir.

o Degderleme listesinde de@erleme uzmanlarinca takdir edilen dederlerin dipnot 14 ve
15’de aciklanan tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.

e Kurum de@erleme uzmanlarinin de@erlemelerinde kullandiklari varsayimlar (artis
orani, reel iskonto orani, piyasa degerleri) érnekleme ydntemiyle test edilistir.



o Kurum tarafindan kullaniimayan ve kira geliri elde edilen gayrimenkuller, “Yatirim
Amagch Gayrimenkuller® Dipnot 14’ de ayri raporlanmaktadir.

e Finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu, ag¢iklanan
bilgilerin finansal tablo okuyuculari icin énemi dikkate alinip kontrol edilmigtir.

Calismalarimizin neticesinde, maddi duran varliklarin deger tespiti testlerinin denetiminde
énemli bir bulgumuz olmamistir.

5. isletme Yonetiminin Finansal Tablolarla iligkin Sorumluluklar

Kurum yoénetimi; finansal tablolarin TMS’ lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhglk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur. Ayrica 233 Sayili Kanun
Hukmunde Kararnamenin 34. Maddesi uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla
tutarll ve gergeg@i yansitacak sekilde hazirlanmasindan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin ve faaliyet raporunun hata ve/veya hile ve usulstzlUkten kaynaklanan énemili
yanlighklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergedi darist bir sekilde yansitmasini
sa@lamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Kurum yoénetimi finansal tablolari hazirlarken; Kurum’ un sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve
Kurum’ un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi strece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Kurum’ un finansal raporlama silrecinin gézetiminden
sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip
icermedigine iligskin makul gtivence elde etmek ve gérisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. BDS’ lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgctide bekleniyorsa bu yanhglklar
énemli olarak kabul edilir.

BDS' lere uygun olarak yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdlrmekteyiz.
Tarafimizca ayrica: Kurum yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu
ile yapillan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi
degerlendiriimektedir. Bagimsizhda iliskin etik hikUmlere uygunluk sagdladigimizi kurum
yénetimine bildirmis bulunmaktayiz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikumluliikler

1. Kurum’ un bilango dénemi itibariyle dizenledidi finansal tablolar ve yasal defterler 6102
sayilli Tark Ticaret kanunu (Ticari defterler, Cari hesap ve Finansal Tablolar) finansal
raporlamaya iliskin hiktmlere ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu kapsaminda muhasebe ile
ilgili ticari defterler yasa hukimlerine uygundur.

3- Kurum faaliyetleri, Finansal tablolar ve Yénetim Kurulu yillik faaliyet raporu, Kurum’ un
bagl bulundugu Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanhdi, Basbakanlik Varlik Fonu ve Hazine
Mustesarligina raporlanmaktadir. Kurum faliyet ve hesaplari ile ilgili her yil Sayistay denetimi
yapiimakta ve TBMM Kit Komisyonu onayina tabi tutulmaktadir.

4- Kurum tarafindan hazirlanan ekli finansal tablolar, 12.Haziran.2018 tarihinde ydnetim
kurulu tarafindan onaylanmistir. Kurum yénetim kurulunun finansal tablolarini degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

5- Turk Ticaret Kanunu 398/4 maddesi kapsaminda Kurum’ un riskin erken saptanmasi
sistemi ve denetim komitesi uygulamalarina iligkin y6netim kuruluna sunulan rapor
bulunmamaktadir.

6- Yonetim Kurulu denet¢i tarafindan denetim kapsaminda istenen gerekli agiklamalar
yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

29 Haziran 2018 Samsun

SAMDEN Samson Bagimsiz Denetim AS..

Osman ISNAS
Sorumlu Denetgi
BD/2013/04679
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(TGm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan TicariAlacaklar
Diger Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varlhiklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Bagli Ortakliklar
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhgi
Diger Duran Varhklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara TicariBorglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yukumlulaga
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sagl. Fayd. iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikumlalukler
ARA TOPLAM

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsihiklar

Calisanlara Sagl. Fayd. iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Odenmis Sermaye

Kar/Zararda Yen.Sinif.mayacak Bir. Di§g. Kaps. Gelir/Gider.

Ertelenmis Vergi Gelir / Gider Etkisi
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari
Dénem Net Kari/Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Ref. No
3

11

12

14
15
16

18
11

19

22

23

24
25
26

24

27
27
27
27
27
27

Cari Donem

2017
803.923.624
1.617.362
283.353.549
283.353.549
5.302.708
5.302.708
1.426.148.600
4.016
6.960.152
2.527.310.010
2.777
2.527.312.786
437.434
437.434
4.917.638
4.917.638
81.035.850
1.637.965.565
7.245.359
152.775.553
3.028.627
1.887.406.025
4.414.718.812

1.529.800.000
16.606.999

16.606.999
367.534
66.933.488
220.048
66.713.440
56.955.769
11.255.661
10.443.125
1.123.658
63.484.413
1.745.714.987
1.745.714.987
660.109.745
660.109.745
660.109.745
1.767.413.000
1.271.257.815
977.906
124.634.395
629.026.151
524.407.072
2.008.894.080
4.414.718.812

Onceki Dénem

2016
864.554.772
356.678
486.625.100
486.625.100
8.695.108
8.695.108
1.120.015.609
309.450
11.588.446
2.492.145.163
3.085
2.492.148.248
377.891
377.891
4.917.638
4.917.638
69.351.209
1.394.788.125
13.470.834
13.815.891
121.721.613
39.900
1.618.483.100
4.110.631.348

1.298.450.000
1.881.754
125.311
1.756.443
14.308
39.119.851
1.158.221
37.961.630
51.479
61.878.739
8.723.943
8.559.329
164.614
57.579.580
1.467.699.655
1.467.699.655
539.589.110
539.589.110
539.589.110
1.517.413.000
1.092.094.023
1.772.683
124.634.395
623.305.846
5.720.305
2.103.342.583
4.110.631.348
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CAYKUR - CAY ISLETMELERI GENEL MUDURLUGU
31.12.2017 TARIHLI KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Hasilat

Satislarin Maliyeti ( - )

Briut Kar/Zarar

Genel Ydnetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (- )

Arastirma ve Gelistirme Giderleri ( -)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ( -)
Esas Faaliyet Kari/Zarari

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ( -)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Giderleri ( -)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESI KAR/ZARARI
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI
Doénem Kari/ Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari
Pay Basina Kazang
Surdarilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Maddi/Maddi Olm. Dur. Varl. Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanglari/Kayiplari

OzkaynakYont.De§.Yat.Dig.Kaps.Gelir.Kar/Zararda Sinifl.mayacak Paylar
Kar/Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Dig.Kaps. Gelire iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dipnot
Ref. No

28
28

29
29

29
30
30

31
31

32

33

34

35
27
27
27
27
27

Cari D6nem
2017

1.906.502.068
1.973.432.608
66.930.540
45.263.470
109.705.505
4.510.105
75.824.083
64.789.007
215.374.545

1.852.645
53.268
213.575.168

190.464.377
404.039.544
120.367.528
120.367.528
524.407.071
524.407.071
-524.407.071
-524.407.071
-524.407.071
-524.407.071
1.270.279.909
1.266.368.279
3.803.568
1.085.968

977.906
977.906

1.270.279.909
745.872.837

Onceki Dénem
2016

2.297.754.139
1.771.207.852
526.546.287
38.686.076
175.830.775
4.214.837
26.038.117
226.594.152
107.258.565

14.675.471
158.403
121.775.633

150.604.942
28.829.310
23.109.005
23.109.005

5.720.305
5.720.305
-5.720.305
-5.720.305
-5.720.305
-5.720.305
1.080.321.342
1.083.974.919
2.966.864
1.085.968

1.772.681
1.772.681

1.080.321.342
1.074.601.037
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CAYKUR - CAY ISLETMELERI GENEL MUDURLUGU

31.12.2017 TARIHLI NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. ISLETNME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIS

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri
- Ticari alacaklardaki degisimden elde edilen nakitgirisleri (K. V)
- Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakitgirisleri
Faiz, lcret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit girisleri
-Diger alacaklardaki degisimden elde edilen nakitgirisleri(K. V)
-Diger alacaklardaki degisimden elde edilen nakitgirisleri(U.V)
- Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakitgirisleri
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri
- Pesin tahsil edilen gelir girisleri (K. V)
-Diger donen varliklar girisleri
- Satis amaciyla elde tutulan varhiklar girisleri
-Diger nakitgirisleri
-Diger faaliyetlerden nakitgirisleri
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi siniflari
Mal ve hizmetler icin tedarikcilere yapilan 6demeler
-Malve hizmetler igin tedarikcilere yapilan édemeler
- Stoklardaki degisim
- Satilan mal ve hizmet maliyetleri
Faiz, lcret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit ¢ikislari
-Diger alacaklardaki degisimden elde edilen nakit ¢ikislari (K. V)
- Faaliyetgiderlerinden nakit ¢ikislari
- Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit ¢ikislari
Alim satim amagl elde bulun. sézlesmelerle ilgili nakit ¢ikislari
Calisanlara yapilan édemelerden kaynaklanan nakit gikislari
- Ucret 6demeleri gikisi
- Calisanlarafaydalar 6demeleri cikisi
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit gikislari
- Pesin 6denmis giderler ¢ikisi
-Diger donen varliklar ¢ikisi (K. V.)
-Diger donen varliklar ¢ikisi (U.V.)
-Maliyetve karsilik ¢ikisi
-Diger faaliyetlerden nakit ¢ikisi
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislari
Vergi 6demeleri (iadeler)
- Donem karivergiytkamlaluaga
- DOnem ertelenen vergi etkisi
Diger nakit girisleri (cikislarr)
- Esas faaliyetlerden diger giderler ve Ertelenen Vergi Etkisi
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Maddi- maddi ol. duran varlik satisindan kaynak. nakit girisleri-gikislari

- Yatirim amach gayrimenkullerin satisindan nakitgirisleri
-Maddiduran varliklarin satisindan nakitgirisleri
-Maddi olmayan duran varliklarin satisindan nakitgirisleri

-Maddi olmayan olmayan duran varliklarin satisindan nakit ¢ikislari

Diger uzun vadeli varlik alimlarindan nakit gikislari

Verilen nakit avans ve borglar
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Sermaye artisindan girisler

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri - ¢ikislari

Odenen faiz*

Diger nakit girisleri (cikislarr)
Yab.ParaCev.Farkl.Etk.Once Nakit ve Benz.Net Artis (Azalis) (A+B+C)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C+D)
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E)

Dipnot Ref. No

(5,28)
(5)
(28)
(6,30)
(6)
(6)
(30)
(9,11,12,26,30)
©)
(11
(12)
(26)
(30)

(5,7,28)
(©)
(7)
(29)

(6,29,30)
(6)
(29)
(30)
4)

(22,24)
(22)
(24)

(9,11,12,25,30)

©)
11
(11)
(25)
(30)

(10,23,18)
(23)
(18)

(30,32)
(30)

(4,14,15,16)
(14
(15
(15
(16)

©)

@7
(19)
(32)
@7)

©)

Cari Donem
2017

-143.703.341
2.181.151.628
2.109.773.620

-203.271.552
1.906.502.068

70.043.480
3.392.401
-59.542
66.710.622
1.334.530
-47.064
-50.748
-140.720
-7.540.399
9.113.461
-2.323.261.194
-2.264.840.356
-14.725.244
-306.132.991
-1.973.432.608
-149.086.414
27.813.638
-159.479.080
-17.420.972
-1.260.684
122.757.657
-353.226
122.404.431
-30.831.397
-305.434
-4.820.071
10.452.090
959.043
-47.368.035
-1.593.776
-1.593.776
-4.922.970
3.329.194

0

27.259.426
-385.796.891
-246.837.229
-11.684.641
1.799.377
-243.177.440
6.225.475

-138.959.662
468.869.085
250.000.000
231.350.000

-190.464.377
177.983.462

-60.631.147
-60.631.147
864.554.772
803.923.624

Onceki Dénem

2016
-306.600.096
2.073.971.566
2.050.249.869
-247.504.271
2.297.754.139
15.762.536
-4.393.046
886.420
19.269.162
7.959.162
-936.297
0
26.864
2.099.640
6.768.954
-2.412.719.478
-2.066.786.902
-2.441.947
-293.137.103
-1.771.207.852
-245.705.432
-14.742.361
-218.731.688
-12.231.383
-356.677
94.930.801
-12.167
94.942.968
-194.801.267
-305.564
-2.043.190
21.836.140
74.116
-214.362.769
32.147.815
9.038.810
31.229.379
-22.190.569
23.109.006
23.109.006
-109.264.236
-100.514.097
-49.126.929
14.517.068
-66.623.944
719.707
961.500
-9.711.638
600.328.947
25.000.000
712.150.000
-150.604.942
13.783.889
184.464.616
184.464.616
680.090.156
864.554.772
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ONCEKIDONEM

01.01.2016 itibariyla bakiyeler (Dénem Basi)

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Duzeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Transferler
Toplam Kapsamh Gelir

Sermaye Artirimi

Temettiler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azalis

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis
Bagli Ortak.Kont.Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orani Degis. Bagli
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/ Azahs
31.12.2016 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu)
CARIDONEM
01.01.2017 itibariyla bakiyeler (Dénem Basi)
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Dizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Transferler
Toplam Kapsamh Gelir
Sermaye Artirimi
Temettiler
Paylarin Geri Alm islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azalis
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis

Bagh Ortak.Kont.Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orani Degis. Baglh
Artis/Azahs
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/ Azalis

31.12.2017 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu)

(CAYKUR) CAY iSLETMELERI KURUMU
01 Ocak —31 Aralik 2017 D6nemi Finansal Tablolar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢ge Turk Lirrasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

CAY ISLETMELERI GENEL MUDURLUGU (CAYKUR)
31.12.2017 TARIHLI OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(TUum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Dipnot Odenmis Geri Karsilikh Paylara Yen.Ded. ve Diger
No Sermaye Alinmis Istirak iliskin Olgim Kazang/ Kazang/
Paylar Sermaye Primler Kayiplari Kayiplar
Dizeltmesi
1.492.413.000 0 0 0 1.064.206.433 12.331.018
27
27
27 0 20.854.454 -7.070.565
27 25.000.000
27
27 0
27 0
27
27
1.517.413.000 0 0 0 1.085.060.887 5.260.453
1.517.413.000 0 0 0 1.085.060.887 5.260.453
27
27
27 0 182.393.360 5.416.346
27 250.000.000
27
27 0
27 0
27
27
1.767.413.000 0 0 0 1.267.454.247 2.825.662

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Yabanci Riskten Yen.Deg. ve Diger
Para Korunma Siniflandir. Kazang/

Cevirim Kazang/ Kazang/ Kayiplar

Farklari Kayiplari Kayiplari
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0 0
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Birikmis Karlar

Kardan Gecmis Yillar Net Donem Ana Ortakliga Kontrol
Ayrilan Kar/ Kari Zarari Ait Gict
Kisitlanmis Zararlari Ozkaynaklar Olmayan
Yedekler Toplami Paylar
124.634.395 -629.449.955 6.144.110 0 0

0 6.144.110
-5.720.305 0 0
124.634.395 -623.305.846 -5.720.305 0 0
124.634.395 -623.305.846 -5.720.305 0 0
0 -5.720.305
-524.407.072 0 0
124.634.395 -629.026.151 -524.407.072 0 0

Ozkaynaklar
Toplami

2.070.279.000
0

0

0

8.063.584
25.000.000

0
0

0
0
0

2.103.342.583

2.103.342.583
0

0

0
-336.597.366
250.000.000
0

0

0

0

0

2.008.894.080



(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1. KURUM ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

CAY ISLETMELERI KURUMU (CAYKUR) (bundan sonra “Kurum’ olarak anilacaktir).Kurum,Tiirkiye cay
sektoriiniin en blyik ve lider kurulusu olup, verimlilik esasina dayall isletme politikasiyla sermaye birikimine
yardim ederek yatirim kaynagi yaratmak amaciyla merkezi Rize de olmak lizere teskil edilmistir.

Biinyesinde, 45 Yas Cay isleme Fabrikasi, 1 Cay Paketleme Fabrikasi, 2 Pazarlama ve Uretim Bélge
Muadurlugl, 7 Pazarlama Bélge Madarlaga, Anatamir Fabrikasi, Atatirk Cay ve Bahce Kiiltiirleri Arastirma
Enstitlist Mudurltgi bulunmaktadir.

Dogu Karadeniz Bolgesinde uretilen yas cay drinidnin yaklasik %55 - 601 CAYKUR tarafindan satin
alinmaktadir. Turkiye kuru cay piyasasindaki pazar payi yaklasik %60 - 65 “dir.

iktisadi Devlet Tesekkiilii olan kurum faaliyetleri agsagidaki gibi 6zetlenebilir;
e Tirkiye'nin Tannm Politikasina uygun olarak cay ziraatini gelistirmek,

¢ Cay kalitesini islah etmek, islenmesini teknik esaslara gore yiiritmek,

e ¢ ve dis pazar isteklerini karsilamak iizere kuru cay iiretmek, ithal etmek ve ihrac etmek,

o Ureticilerden, isletmeye uygun nitelikteki cay yapraklarini satin almak, islemek ve degerlendirmek igin
teknolojik faaliyette bulunmak,

o Urettigi veya ithal ettigi kuru caylarin ic ve dis pazar isteklerine uygun olarak harmanlanmasini,
paketlenmesini ve pazarlanmasini saglamak,

¢ Bu amacla gerekli tesisleri kurmak ve cay yapraklarini islemek, tretim faaliyetlerinden dogan yan
Urinleri degerlendirmek ve yardimci maddeler tretmek,

¢ Cay Grindnidn kalite ve veriminin ve isletme tekniginin gelistiriimesi icin gerekli arastirmalar yapmak,

¢ Miessese ve laboratuvarlar kurmak isletmek, ticaretle istigal etmek, ihracat ve ithalat yapmak,

¢ Cay ureticilerinin kooperatiflesmesi icin gerekli olan faaliyetlerde bulunmak,

¢ Cay borsasina cay sanayicilerinin katiiminda onderlik yapmak, cay eksperlerinin yetistiriimesi icin
gerekli 6nlemleri almak, kamulastirma yapmak,

e stihdam gelistirme calismalari kapsaminda diizenlenen beceri kazandirma programlarinin

uygulanmasini saglamak,
¢ Kilciik ve orta blyukliikteki 6zel kuruluslara idari ve teknik alanlarda rehberlik yapmak,
¢ Mevzuat uyarinca verilen diger gorevleri yerine getirmek igin gcalismalarini yiratmektedir.

Kurum Tirkiye’de kayith olup Genel Mudiirliik, Fabrika ve diger faaliyet adresleri asagidaki gibidir.

BOLUM BULUNDUGU YER
GENEL MUDURLUK Rize - Merkez
100. YIL CAY FABRIKASI Rize - Merkez
AMBARLIK Rize - Merkez
ANATAMIR Rize - Merkez
ANKARA IRTIBAT Ankara - Cankaya
ANKARA PAZARL. ve URETIM BOLG MUD. Ankara - Elmadag
ARAKLI Trabzon - Arakli
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

ARDESEN Rize - Ardesen
ARHAVI Artvin - Arhavi
ASIKLAR Rize - Cayeli
ATATURK CAY ARASTIRMA Rize - Merkez
AZAKLI Rize - Merkez
BOLUMLU Trabzon - Of
BUYUKKOY Rize - Cayeli
CAMIDAGI Rize - Merkez
CUMHURIYET Rize - Merkez
CAMLI Trabzon - Of
CAYELI Rize - Cayeli
CIFTLIK Rize - iyidere
DEREPAZARI Rize - Derepazari
DiYARBAKIR Diyarbakir — Baglar
ERZURUM PAZARLAMA BOLGE MUD. Erzurum - Yakutiye
ESKIPAZAR Trabzon - Of
FINDIKLI Rize - Findikli
GUNDOGDU Rize - Gindogdu
GUNEYSU - ULUCAMI Rize - Giineysu
HAYRAT Trabzon - Hayrat
HEMSIN ORGANIK Rize - Hemsin
HOPA Artvin - Hopa
ISIKLI Rize - Ardesen

ISTANBUL PAZARL. BOLGE MUD.LUGU

istanbul - Sariyer

IYIDERE

Rize- yidere

iZMIR PAZARLAMA BOLGE MUD.LUGU

izmir - Bayrakli

KALECIK

Rize - iyidere

KALKANDERE Rize - Kalkandere
KARACA Trabzon - Of
KAYSERI PAZARLAMA BOLGE MUD.LUGU Kayseri - Kocasinan
KEMALPASA Artvin - Hopa
KENDIRLI Rize - iyidere
KIRAZLIK Rize - Pazar
MELYAT Rize - Pazar

MERSIN PAZARLAMA BOLGE MUD.LUGU

Mersin - Akdeniz

MURATLI

Artvin - Borgka
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

MUSADAGI Rize - Cayeli

OF Trabzon - Of
ORTAPAZAR Rize - Merkez
PAZAR Rize - Pazar
PAZARKOY Rize - Giineysu
RIZE PAZARLAMA Rize - Merkez
SABUNCULAR Rize - Cayeli
SALARHA Rize - Merkez
SAMSUN PAZARLAMA BOLGE MUD.LUGU Samsun - Tekkekdy
SELIMIYE Rize - Merkez
SURMENE Trabzon - Siirmene
TASCILAR Rize - Kalkandere
TERSANE Rize - Derepazari
TIREBOLU Giresun - Tirebolu
VELIKOY Rize - Merkez
ZIHNIDERIN Rize - Merkez

Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle 6denmis sermayesi ve ortaklik yapisi
detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Odenmis Sermaye Cari Donem Onceki Dénem
Hissedarlar Hisse Pay Hisse Hisse Pay Hisse
Tutan Sayisi Orani Tutar Sayisi Orani
Varlik Fonu 2.050.000,000 1 100 % 1.770.000.000 1 100 %
Toplam 2.050.000.000 1 100 % 1.770.000.000 1 100 %

Not: 24.01.2017 itibariyla Caykur ‘ da Hazineye ait hisselerin tamami Varlik Fonuna devredilmistir.

e 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Kurum da istihdam edilen ve TMS 19kapsaminda kidem
Tazminati Hesaplamasina esas alinan personel sayisi2017yi1linda9.734kisi-2016 yilinda ise
10.350 kigidir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Kurum karar defteri ve genel kurul toplanti tutanaklarinin incelenmesi sonucu bilango ddéneminden sonra
Kurum faaliyet ve y6netimi ile ilgili asagidaki hususlarda degisikliklerin bulundugu tespit edilmistir.

Yénetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir imdat Siitliioglu 26.04.2018 tarihinde istifa etmistir.

Yénetim Kurulu Baskanh{ina vekaleten Genel Miidiir olarak Yusuf Ziya Alim 05.05.2018 tarihinden
itibaren atanmistir.
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve Uygunluk Beyani

Kurum, yasal muhasebe kayitlarini Tek Duzen Hesap Plani(TDHP), Tark Ticaret Kanunu ve Turk Vergi
Kanunlarina uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (TL) bazinda
hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) uygun olarak hazirlanmistir. Finansal
tablolarin TFRS’ ye uygun olarak hazirlanmasinda “Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar” tebligine
uygunluk acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Kurumun ilisikteki finansal tablolari, 12/06/2018 tarihli yonetim teyit mektubu Kurum yonetimi tarafindan
onaylanmistir. Kurum’un genel kurulu ve/veya yonetim kurulu degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi
Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi Tiirk Lirasi (TL) dir.Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikimlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki bilancolar (finansal durum tablolari) ve dipnotlar ile 31 Aralik
2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iliskin kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolan ve
ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur.

¢ Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goraldagiunde yeniden siniflandiriimistir.

Enflasyon Muhasebesi

TMS- 29YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal raporlama standardi; Yiksek enflasyonun bulundugu bir
Ulkenin para birimini kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri,
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve bu uygulamayi gecmis dénemlere de
yansitmalarini istemektedir. Bu Standardi uygulamayi gerekli kilan bir faktér, tic yilik kiimilatif enflasyon
oraninin %100’e yaklasmasi veya Uzerine gikmasidir. Turkiye’de 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tiketici fiyat
endeksi u¢ yillik kiimulatif oran %100°tn altindadir. Son g yillik enflasyon orani sirasiyla tablodaki gibidir.

2017 11,92 %
2016 8,53 %
2015 8,81 %
UC YIL KUMULATIF 29,26 %
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam )

Turkiye’ de Maliye Bakanligi 01 Ocak 2006 tarihinden sonra edinilen parasal olmayan kalemler icin enflasyona
gore Finansal Tablolarin diizeltiimesi uygulamasinin sona erdigini ilan ettiginden, TMS 29 uyarinca enflasyon
endeksleme yontemi uygulanmanustir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

¢ Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e sletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilarn, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmaldir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadidi sirece, her ara ddonemde ve her hesap déneminde ayni muhasebe politikalari
uygulanmalidir.

Kurum finansal tablolarinin TMS/TFS’ ye g6re hazirlanmasi sirasinda, yonetimin finansal tablolari onayladigi
tarih itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklari ile yukamliliklerinin raporlama degerlerine iliskin
aciklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda
bulunulmasini gerektirmektedir. Bu nedenle gergek sonuclar, tahmini sonuclardan farkhlik gosterebilmektedir.

Cari dénemde Kurum da politika degisikligi olmamistir.
2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

Kurum’un, cari dénem finansal tablolarinin TFRS’ ye uygun hazirlanmasinda yurirlikte bulunan muhasebe
ve raporlama standartlar, isletmenin faaliyet konusuyla ilgili olanlari uygulanmistir. Uygulanan onemili
muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

2.3.1. Finansal Araglar
Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir.
 Nakit ve Nakit Benzerleri;

Kasa ve bankalardaki nakit mevcutlan hazir degerleri olusturmaktadir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan varliklari icermektedir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler kayith degeriyle,
dovizli bakiyeler ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile degerlenerek kayitlarda
gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli/vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Turk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle,
doviz tevdiat hesaplan ise bilanco tarihindeki Merkez Bankasi déviz alis kuru kullaniimak suretiyle Tirk
Lirasr’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosteriimektedir.
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam )

Yabanci para cinsinden nakit benzerlerinin degerleri, bilango tarihindeki gecerli kurlardan Tirk Lirasi’'na
cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu kabul
edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri, kisa vadelerde elden cikariimalan ve deger disukluga riski olmamasi nedeniyle,
gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir. Gergege uygun deger; karsilikli pazar ortaminda,
bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varhgin el degistirmesi ya da borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutardir.

e Ticari Alacaklar;

Ticari alacaklar, Kurum tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal
varliklardir. Ticari alacaklar fatura degeri ile kaydedilmektedir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan
kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandiriimaktadir. Kurum’ un ticari
faaliyetleri kisa vadeli mal ve hizmet satislardan olusmaktadir. Belgeye baglanmamis kisa vadeli ticari
alacaklar icin s6zlesme ile belirlenen faiz orani olmamasi nedeniyle etkin faiz oraninin etkisinin dogru olarak
Olctilmesinin mimkin olmamasi sonucu ile reeskont hesaplama uygulamasi yapilmamaktadir. Kurum bu
kapsamda belgeye baglanmayan ticari alacaklar maliyet de@erleri ile raporlamaktadir. Ticari alacaklar karsihgi
alinan cek/senetlerin vadeleri ve etkin faiz orani tespit edilebilir oldugundan reeskont hesaplamasi yapilarak
gercege uygun degerleme yontemi ile raporlanmaktadir. Reeskonta tabi tutulmus ticari alacaklar ve sipheli
ticari alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar, varliklarin gergcege uygun degerine esdeger oldugu varsayilimaktadir.

Donem igerisinde gerceklesen yabanci paraya bagl ticari islemler, islem tarihindeki kurlar ile Tirk Lirasina
cevrilmektedir. Bilanco ddnemindeki yabanci para cinsinden ticari alacaklarin degerleri, bilanco tarihindeki
gecerli kurlardan Turk Lirasi'na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercede uygun degerlerinin kayitli
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

o Diger Alacaklar;

Diger alacaklar, Kurum tarafindan, ticari faaliyet disinda yaratilan finansal varliklardir. Diger alacaklar islem
tarihindeki degeri ile kaydedilmektedir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandiriimaktadir. Kurum’ un diger alacaklar ticari faaliyetleri
disindaki kisa vadeli islemlerden olusmaktadir. Belgeye baglanmamis kisa vadeli diger alacaklar igin
sOzlesme ile belirlenen faiz orani olmamasi nedeniyle etkin faiz oraninin etkisinin dogru olarak ol¢iilmesinin
mimkin olmamasi sonucu ile reeskont hesaplama uygulamasi yapilmamaktadir. Kurum bu kapsamda
belgeye baglanmayan diger alacaklarini maliyet deg@erleri ile raporlamaktadir. Reeskonta tabi tutulmus diger
alacaklar ve siipheli diger alacaklar igin ayrilan karsiliklar, varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu
varsayilmaktadir. Bilango donemi itibariyle iligkili taraflardan olan diger alacaklar ayr raporlanmaktadir.

Donem icerisinde gerceklesen yabanci paraya bagl diger alacaklar, islem tarihindeki kurlar ile Turk Lirasina
cevrilmektedir. Bilanco dénemindeki yabanci para cinsinden diger alacaklarin degerleri, bilanco tarihindeki
gecerli kurlardan Turk Lirasi'na c¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayitli
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

e Ticari Borglar;

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet satin almak suretiyle olusan finansal borc¢lardir. Ticari
borglar islem tarihindeki deg@eri ile kaydedilmektedir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise kisa
vadeli ylukumliliikler, 12 aydan uzun ise uzun vadeli yukimlilikler olarak siniflandirimaktadir. Belgeye
baglanmamis kisa vadeli ticari borclar icin sdzlesme ile belirlenen faiz orani olmamasi nedeniyle etkin faiz
oraninin etkisinin dogru olarak o6lciilmesinin miimkiin olmamasi sonucu ile reeskont hesaplama uygulamasi
yapiimamaktadir. Kurum bu kapsamda belgeye baglanmayan ticari borclarini maliyet de@erleri ile
raporlamaktadir.
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam )

Donem icerisinde gergeklesen yabanci paraya bagh ticari islemlere ait ticari borglar, islem tarihindeki kurlar ile
Turk Lirasina cevrilmektedir. Bilanco donemindeki yabanci para cinsinden ticari borclarin degerleri, bilanco
tarihindeki gecerli kurlardan Tirk Lirasi’na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu borglarin gercege uygun degerlerinin
kayith degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

o Diger Borglar;

[}
Diger borg¢lar, Kurum tarafindan, ticari faaliyet disinda borglanilan finansal yiikiimluliklerdir. Diger borglar
islem tarihindeki degeri ile kaydedilmektedir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise kisa vadeli
yukiimlalikler, 12 aydan uzun ise uzun vadeli yikimlalikler olarak siniflandinimaktadir. Kurum’ un diger
borglan ticari faaliyet disindaki kisa vadeli islemlerden olusmaktadir. Belgeye baglanmamis kisa vadeli diger
yukiimlalikler icin s6zlesme ile belirlenen faiz orani olmamasi nedeniyle etkin faiz oraninin etkisinin dogru
olarak Olcilmesinin mimkiin olmamasi sonucu ile reeskont hesaplama uygulamasi yapilmamaktadir. Sirket
bu kapsamda belgeye baglanmayan diger yukumliliiklerini maliyet degerleri ile raporlamaktadir. Bilanco
donemi itibariyle iliskili taraflardan olan diger borg¢lar ayri raporlanmaktadir.

Donem icerisinde gergeklesen yabanci paraya bagh diger islemlere ait borglar, islem tarihindeki kurlar ile Tiirk
Lirasina cevrilmektedir. Bilanco ddnemindeki yabanci para cinsinden diger borclarin degerleri, bilanco
tarihindeki gecerli kurlardan Tirk Lirasr’'na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu borglarin gercege uygun degerlerinin
kayith de@erlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

o lliskili Taraflar;

iliskili taraflar; Kurumu dogrudan veya dolayl olarak kontrol eden, Kurum ile ortak kontrol altinda bulunan,
Kurum Gzerinde 6énemli etkileri bulunan, tiizel veya gercek kisiler ile Kurum’un bagh ortakligi, istiraki veya
Kurum’un ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger ortaklardir. Kurum’un veya ana ortakliginin kilit yonetici
personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile tiyesi, Kurum ya da Kurum ile iliskili taraf olan
bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iliskili
taraf olarak tanimlanmaktadir.

Finansal tablolarda yer alan iligkili Kurumlar ve bunlarin yoneticisi olan Kkisiler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmuslardir. lliskili taraf kapsaminda degerlendirilen Kurumlar ve Kkisiler ile iliski duzeyleri asagidaki
gibidir;

URETIM YERI ADI SOYADI Unvani

1-Rahmi SENKAYA Satin Alma Daire Bsk.
Caysan 2- Dilaver DEMIR 1.Hukuk Miisaviri

3- Hiiseyin KELES Ozel Kalem Midiirii
Genel Miidiir imdat SUTLUOGLU Genel Miidiir
Genel Miudir Yardimcisi Turgay TURNA Genel Miudir Yrd.
Genel Miudir Yardimcisi Siileyman PINARBASI Genel Miudir Yrd.
Genel Mudir Yardimcisi Yusuf Ziya ALIM Genel Mudir Yrd. ( x)
Muhasebe ve Mali isler Dairesi | Avni BOSTAN Baskan
Personel Dairesi Baskanhgi Kamil IPEK Baskan
Teftis Kurulu Baskanhgi Ahmet OzGUMUS Baskan
Hukuk Maisavirligi Dilaver DEMIR Baskan
Bilgi islem Dairesi Baskanhgi | Ahmet ZENGINBAL Baskan
Satin Alma Daire Baskanlhgi Rahmi SENKAYA Baskan
APK Daire Baskanhgi Ali KARAALI Baskan
Makine Daire Baskanligi Bayram SEKMEN Baskan
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Enerji Daire Baskanhgi Bilal AYDIN Baskan

Pazarlama Dairesi Baskanhgi Hamdi KUTLU Baskan

idari ve Sosyal Isler Dairesi Erding HATINOGLU Baskan

isletme ve Uretim Dairesi Metin BICAKCI Baskan

Cay Tarim Dairesi Bagskanh@i | Edip Kazim AYDIN Baskan

Proje insaat Dairesi Baskanligi | Kemal ACAR Baskan

100.Y1l Cay Pak. Gokhan GUMUS Fabrika Miidiirii
Ambarlik Mehmet Ali USTA Fabrika Mudiri
Anatamir Recep Ali OCAKLI Fabrika Mudiri
Ankara irtibat Yasar DELIBAS irtibat Miidiirii
Ankara Paz. ve Urt. Bolge Mid. |ismail PINARBAS Paz. veUrt. B6l Miid
Arakli Fahrettin CEBI Fabrika Mudiri
Ardesen Kemal BIBEROGLU Fabrika Mudir vk..
Arhavi Gilltekin KARASAH Fabrika Mudiri
Asiklar Atahan BIRBEN Fabrika Mudiri
Atatiirk Cay Arastirma ilkay Ali KABAOGLU Enstitl Muduri
Azakl Hiiseyin SINOFOROGLU Fabrika Muduri.
Bolumli Serafettin OZTEL Fabrika Mudiri
Biiyiikkdy Fikri SALIHOGLU Fabrika Miduri
Camidag! Mustafa Kemal HINDISTAN Fabrika Miidiirii
Cumhuriyet Koksal KASAPOGLU Fabrika Mudiri
Camli Yasar CAKIROGLU Fabrika Mudiri
Cayeli Sadik OZYURT Fabrika Mudiri
Ciftlik Nihat KASAPOGLU Fabrika Miduri
Derepazar Kemal KILICASLAN Fabrika Mudiri
Diyarbakir Paz. Mithat SALLAN Paz. Bolge Muduri
Erzurum Paz. ZeKi SARIAVCI Paz. Bolge Muduri
Eskipazar Mehmet BOSLUK Fabrika Mudiri
Findikli Uzeyir TEKESIN Fabrika Miidiirii
Gilindogdu irfan TOPAL Fabrika Mudiri
Giineysu Ulucami Hilseyin KURT Fabrika Mudiri
Hayrat Yavuz AK Fabrika Mudiri
Hemsin Organik Neriman CANBAZ Fabrika Mudiri
Hopa Ahmet HATINOGLU Fabrika Mudiri
Isikli Cavit COMOGLU Fabrika Midir V.
istanbul Paz.ve Urt. Bélge Miid. | Abdiilkadir AKTAY Paz. veUrt. B6l Miid
iyidere Halil ibrahim KURNAZ Fabrika Miidiirii
izmir Paz. Mehmet KARACA Paz. Bolge Muduri
Kalecik Necdet SEMIZ Fabrika Muduri
Kalkandere Yakup OZTURK Fabrika Miidiirii
Karaca Biilent REISOGLU Fabrika Mudduri
Kayseri Paz. Abdul Seyit AKCAL Paz. Bolge Mudiri
Kemalpasa Cafer KEFEL Fabrika Mudiri
Kendirli Siileyman YAGCI Fabrika Mudiri
Kirazlik Bilent BUCAN Fabrika Mudiri
Melyat Nihat KAHVECI Fabrika Mudiri
Mersin Paz. Eyyip SAH Paz. Bolge Muduri
Murath Orhan CIVELEK Fabrika Mudiri
Musadagi Kibar MERT Fabrika Mudiri

of Ahmet Ersin OZTURK Fabrika Midiirii
Ortapazar Mehmet TUZCU Fabrika Mudiri
Pazar Fahrettin KOROGLU Fabrika Mudiri
Pazarkoy Necmi CEBECI Fabrika Mudiri
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Rize Paz. Sinan YILMAZ Paz. Bolge Muduri
Sabuncular Muhammet PERTEK Fabrika Mudiri
Salarha Osman KARABULUT Fabrika Mudiri
Samsun Paz. Muzaffer OKUTAN Paz. Bolge Muduri
Selimiye Burhan TURUT Fabrika Midiir V.
Siirmene Kazim CEBI Fabrika Miidiirii
Tascllar Adem UZUN Fabrika Mudiri
Tersane Murat GENC Fabrika Mudir V.
Tirebolu Siileyman AKGUN Fabrika Mudiri
Velikdy Bayram YANBAY Fabrika Mudiri
Zihni Derin Mustafa YAZICI Fabrika Mudiuri

(x) Yusuf Ziya ALIM 05.05.2018 tarihinden itibaren Genel Mudir Vekili olarak gérev yapmaktadir.

Banka Kredileri;

Banka kredileri, bilanco tarihi itibariyle mevcut anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerle kayitlarda gosteriimektedir.

Donem igerisinde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki kurlar ile Turk Lirasina
cevrilmektedir. Bilango donemindeki yabanci para cinsinden banka kredilerinin degerleri, bilanco tarihindeki
gecerli kurlardan Turk Lirasi'na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercede uygun degerlerinin kayitli
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

2.3.2. Stoklar

Kurum’un stoklari; cay isleme ve satis faaliyetine iliskin cay hammaddesi ve yardimci maddeler ile temizlik ve
bakim malzemeleri ile muhtelif sarf malzemelerinden olusmaktadir. Stoklar, elde etme maliyeti ve net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendiriimektedir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ile satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde
edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiginde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger disukluginin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumilarda,
aynlan deger dusikligiu karsih@: iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger dusikIugi tutan ile
sinirhdir.

2.3.3. Maddi Duran Varliklar

Kurum bir yildan fazla sire kullanilacagini tahmin ettigi maddi varliklari, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda
almaktadir. Kurum maddi duran varliklarini (binalar, makine tesis ve cihazlar, tasitlar ve demirbaslar)
“yeniden degerleme modelini’ esas alarak raporlamaktadir.

Bilangco doneminde, yeniden deJerleme y6ntemiyle gercede uygun deger tespiti yapilan maddi duran
varliklarin gercege uygun deQerlerinde ortaya cikan kazan¢ veya kayiplar, 6zkaynak hesap grubunda
“yeniden degerleme deger artis fonu” hesabinda raporlanmaktadir.

Hesap ddneminde faaliyet kiralamasi kapsaminda kira geliri elde edilmektedir. Kurum aktifinde kayith
gayrimenkullerin nakde cevrilebilme veya gelirlerinin ve elden ¢ikarilma durumunda elde edilecek tutarin tahsil
edilebilme durumuna iliskin kisitlamalar bulunmaktadir.
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Maliyet Yontemi: Bu yontemde maddi duran varliklarin alimindan sonra ortaya c¢ikan normal bakim ve
onarim harcamalar, gider olarak muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek
kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki harcamalar, maddi duran varliin maliyetine
eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali émrii Gizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Bilangco donemlerinde, maddi duran varliklarin elde etme maliyeti veya tretim maliyetlerinden birikmis
amortismanlar ve deger diizeltmeleri dusildikten sonraki degerleri ile gdsterilmektedir.

Maddi duran varliklarda deger dusukligi tespiti durumunda, geri kazanilabilir deger ile kayith defter degeri
karsilastinlarak deger dusukligi raporlanir. Bilango doneminde aktiflestirilen maddi duran varliklar maliyet
yéntemiyle raporlanmaktadir. Maliyet yéntemine gdére raporlanan maddi duran varliklar icin deder
diistikliigii tespit edilmemistir.

Maddi duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varhgin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki
yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mrii Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Gercede Uygun Deder Yontemi:Bilanco déneminde, yeniden deJerleme ybdntemiyle gercede uygun deger
tespiti yapilan maddi duran varliklarin gergege uygun deQerlerinde ortaya cikan kazang veya kayiplar,
O6zkaynak hesap grubunda “yeniden degerleme deger artis fonu” olarak raporlanir. Maddi duran varliklarin
yeniden degerlenmis tutarlardan kalinti deger ve yeni faydal émir siireleri dikkate alinarak dogrusal yénteme
gbre amortisman hesaplanmaktadir.

Beklenen faydali 6mur, kalinti deger ve amortisman ydntemi tahminlerinde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkileri her hesap dénemi sonunda g6zden gegcirilmekte ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Kurum ve bagh milesseselerin aktifinde kayith gayrimenkuller ve diger iktisadi kiymetler bir bitiin olarak
(Uretim ve hizmet sunumunda kullanilan tim tesisat, tasit, demirbaslar ve diger maddi duran varliklar birlikte
degerlendirilerek) 31.12.2015 tarihi itibariyle, gercege uygun degerleri SPK lisansh Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik sirketi tarafindan 31.12.2015 tarihli varlik degerleme raporu ile “ Yeniden Degerlenmis”
tutarlariyla raporlanmistir.

Maliyet degeri ile yeniden degerlenmis defer arasinda 1.041.862.288 TL net deger artisi, bir taraftan ilgili
maddi duran varhgin de@erine ilave edilirken diger taraftan da 6zkaynaklarda® Maddi Duran Varhklar
Yeniden Degerleme Artislar “ hesabinda raporlanmaktadir.

Kurum ve bagh miesseselerin aktifinde kayith maddi duran varliklarin 31.12.2017 tarihi itibariyle yerinde tespit
edilen gergege uygun degerleri, kalinti degerleri ve birikmis amortismanlar kurum tarafindan gorevlendirilen
uzmanlar tarafindan yeni de@er tespitleri yapilarak“ Yeniden Dederlenmis ” tutarlariyla raporlanmistir.

Maliyet degeri ile yeniden degerlenmis deger arasinda 182.393.360 TL net deder artigi bir taraftan ilgili maddi
duran varhdin degerine ilave edilirken diger taraftan da O0zkaynaklarda® Maddi Duran Varhklar Yeniden
Degerleme Artiglan “ hesabinda raporlanmaktadir.

Kurumda bir yildan fazla stre kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda
alinirlar. Kurum duran varliklarin gercege uygun degerinin “maliyet modelini’ esas almaktadir. Maddi duran
varliklar maliyet tutarlarindan birikmis amortismanin disilmesi ile gosterilmektedir.

Kurum duran varliklarint KIST dénemi dikkate alarak normal amortisman ydntemi kullanarak amortisman
hesaplamaktadir.
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Maddi duran varliklarin amortisman oranlari asagidaki gibidir;

Varhgin Tiirii Ekonomik Omiir
Binalar Kiralama Siiresi
Makine Tesis ve Cihazlar 5-15Y
Tasitlar 4 - 5
Doseme ve Demirbaslar 5-15V

Donem icerisinde aktiflestiriien maddi duran varliklar icin yararll émrii ve kist dénem esasi dikkate alinarak
dogrusal amortisman ydntemine gore amortisman hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklar olarak elde
bulundurulan arsa ve araziler, faydalh Omrinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir. Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda varhdin kullanim durumuna
gore gbzden gecirilimektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanir ve cari
donemde yatinm faaliyetlerinden gelirler ve gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki aktiflestirilenler aktife ilk giris tarihlerindeki tarihi
degerleriyle gosterilmektedir. Maliye Bakanligi 01 Ocak 2006 tarihinden sonra edinilen parasal olmayan
kalemler icin enflasyona gore diizeltimesi uygulamasinin sona erdigini ilan ettiginden, TMS 29 uyarinca
enflasyon endeksleme yéntemi uygulanmamistir.

2.3.4. Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira geliri, deger kazanci veya her ikisini birden elde etmek amaciyla tutulan duran varlklar yatinm
amacl gayrimenkul olarak siniflandirilarak maliyet bedelleri ile kayda alinmaktadirlar.

Maliyet Yontemi: Bu y6ntemde yatinm amacli gayrimenkullerin alimindan sonra ortaya ¢ikan harcamalar,
varhigin beklenen performansindan daha fazla bir performans gostermesini sagliyorsa aktiflestirilir. Diger
durumlarda, ilgili harcamalar dogrudan gider olarak dikkate alinir. D6nem icerisinde aktiflestirilen Yatirm
amagcl gayrimenkuller icin yararli 6mrii ve kist donem esasi dikkate alinarak amortisman hesaplanir. Yatirrm
amacl olarak elde bulundurulan arsa ve araziler, faydali 6mriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolayi
amortismana tabi tutulmazlar.

Gercede Uygun Deger Yontemi:Bu ydntemde yatirirm amach gayrimenkuliin ger¢cege uygun de{erinin
belilenmesiyle ortaya cikan kazan¢ veya kayiplar, meydana geldikleri dénemde, gelir tablosunda ilgili
dénemin kar/zararina dahil edilirler. Kurum tarafindan her dénem icin varhgin gercede uygun degeri tespit
edilip raporlandidi icin, s6z konusu varliklara amortisman hesaplamasi yapiimamaktadir. Kurum yatirrm amacl
olarak sinifladigi gayrimenkullerinin gercege uygun degerinde meydana gelen artis ve azalma, kar veya zarar
olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Kurum' un sadece kira geliri elde etme amach elinde bulundurdugu yatirm amach gayrimenkulleri
bulunmaktadir.

Bilan¢o déneminde “ Yeniden Degerleme Modeli” esas alinarak raporlanmaktadir.
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2.3.5. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Ozel Maliyetler

Maddi olmayan duran varliklar ve 6zel maliyetler, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve eger varsa,
deger dusukluginin indiriimesi suretiyle gosteriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar ve Ozel Maliyetler hesap kalemleri 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki
aktiflestirilenler aktife ilk giris tarihlerindeki tarihi degerleriyle gdsterilmektedir. Maliye Bakanhgi 01 Ocak 2006
tarihinden sonra edinilen parasal olmayan kalemler igin enflasyona gore diizeltiimesi uygulamasinin sona
erdigini ilan ettiginden, TMS 29 uyarinca enflasyon endeksleme yontemi uygulanmamustir.

Maddi olmayan duran varliklar asagida belirtilen siirelerde faydali dmdirlerine gore itfa edilmislerdir:

Maddi Olmayan Varhgin Tiiri Ekonomik omri
Haklar 3-10vl

2.3.6. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagh varliklar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru,
borglar ise ddviz satis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir.

Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na
cevrilmektedir.

Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.

31.12.2017ve31.12.2016 tarihli finansal tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

Para Birimi 31.12.2017 31.12.2016

Ahlsg Satig Ahls Satig
Amerikan Dolar ( USD) 3.7719 3.7787 3.5192 3.5255
Avrupa Para Birimi (EURO) 4.5155 4.5237 3.7099 3.7166
ingiliz Sterlini (GBP) 5.0803 5.1068 4.3189 4.3414

2.3.7. Hasilat ve Gelirler

Mal veya hizmet satisinin satis olarak kaydedilebilmesi icin mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerin
olmasi (hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi) ve satislardan kaynaklanan, sahiplikle ilgili dnemli
risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi ve s6z konusu durumla ilgili bir kontroliin aliciya devredilmis olmasi
gerekir.

Bu durumda hésilat finansal tablolara dahil edilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin,
satis iadelerinden ve satis 1skontolarindan arindirilmis halidir.

Satislarin icerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda gercege uygun deger, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, bugiinkii degeridir.
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Gergege uygun degerler ile nominal degerleri arasindaki fark faiz geliri (vade farki geliri) olarak degerlendirilir.
Gelirler, faaliyetlerinden dolayir ekonomik fayda saglanmasi ve gelirin giivenilir olarak 6lcilebilir olmasi
durumunda Kurum’un finansal tablolarina yansitilir.

Ayni islem veya olaylarla ilgili gelir ve giderler es zamanh olarak finansal tablolara alinir.

Kurum’un satis gelirleri; Cay urtnleri satisi gelirlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri, Ureticiden alinan yas
cay yapraklarinin islenmesi, paketlenmesi ve satisa hazir hale getiriimesi faaliyetlerini kapsayan hizmetlerin
tamamlanmasi durumunda, satis tutarinin givenilir bir sekilde 6lciilmesi ve ekonomik faydalarin Kurum
tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir.

Net satislar, satisla ilgili iadeler ve 1skontolar indirildikten sonraki kalan tutarini géstermektedir.

Bilanco tarihi itibariyle olusan ancak heniiz faturalanmamis olan satis gelirleri ve bunlara iliskin harcamalar
tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmetle ilgili hasilat tutarn givenilir olarak o6l¢iilebildiginde, ekonomik faydanin Kurum tarafindan elde
edilmesinin muhtemel olmasi durumunda hésilat olarak kaydedilmektedir.

Kurum hasilat tahminlerini, misteri unsuru, hizmetin tiri ve soOzlesmelerde vyazili etkenlere gore
belirlemektedir.

Konaklama ve kira sdzlesmeleri TL ve yabanci para cinsinden yapilmaktadir.

Yabanci para cinsinden yapilan sézlesmelerde, hizmetin tamamlandigi tarihteki kur ile Turk Lirasina ¢evrilerek
tahakkuk ettirilmektedir.

Vadeli satiglara iliskin hesaplanan reeskont faizleri etkin faiz yontemi esasina gére hesaplanmaktadir.

2.3.8. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma maliyetleri dogrudan
ilgili bulundugu &zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhigin amaclandigi sekilde kullanima veya
satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢clanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir.

2.3.9. Varliklarda Deger Dusuklugi

Bir varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugunda, deger dusukluga karsiligi ayirmak
suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit Greten varliklarin geri kazanilabilir tutar, varhgin gercege uygun degerinden satis gideri
cikarilarak bulunan degeri ile kullanim de@erinden biyik olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri,
varliktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buginkii degeridir.
Kullanim degeri hesaplanirken, gelece@e ait tahmini nakit akislari, paranin zaman degerini ve varhiga 6zgi
riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

2.3.10. Calisanlara Saglanan Faydalar
Belirli Katki Planlan

Turk sosyal giivenlik diizenlemelerine gore, calisanlarin istifa ve hakl gerekgeler disinda isten ayrilmasi ile bir
yili doldurmadan isten ayrilmasi durumunda tazminat isteme haklari bulunmaktadir.

Kurum, isten c¢ikardigi calisanlarina isten ayrilma tarihinde kidem tazminati 6demektedir. Kidem tazminati

hesaplamasinda cesitli aktileryal varsayimlar kullanarak hesaplanabilmektedir. Bu yiukimlaligin buginki
degerini ifade etmesi igin etkin faiz orani ile iskontoya tabi tutulur.
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Bu hesaplamalardan dogan tiim aktiieryal kazang ve zararlar gelir tablosu hesaplarinda raporlanir.

Kurum, 4/A kapsaminda calisan tum personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak hizmet suresini
doldurdugunda, 4/C kapsaminda calisan personelin 65 yasini doldurdugunda isten ayrilacagini varsayar.

Bilanco tarihi itibariyle, 4/A kapsaminda calisanlarin tcretinin isten ayrilacagi tarihe kadar yillik %5 oraninda,
4/C kapsaminda c¢alisanlarin dcretinin isten ayrilacagi tarihe kadar yilik %11 oraninda artacagi
varsayllmaktadir. Boéylece calisanin Kurumdan emekli oldujunda, alacagi kidem tazminatinin, bilango
tarihindeki kidemine uygun kidem tazminati hesaplanir.

Bu tutara emekliliine kalan sireye uygun sekilde %9,75 oraninda, iskontoya tabi tutulmustur. Kidem
Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise %3 olarak esas alinmistir.

Belirli Fayda Planlan

Kurum c¢alisan personelinin sosyal giivenlik haklarina karsilik gelmek izere bir resmi giivenlik kurulusu olan
Sosyal Guvenlik Kurumu’na aylik olarak édemeler yapmaktadir. Bu ddemeler nihaidir.

2.3.11. Kur Degisiminin Etkileri

Kurum, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL'ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
bor¢lar bilanco tarihindeki déviz kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
TL'ye cevrilmesinden dogan kur farklan ilgili donemlerde “Kur Farki Giderleri veya Kur Farki Gelirleri
hesaplarina” kaydedilerek gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.3.12. Sarta Bagh Varliklar ve Yikumlillikler

Sarta bagh varlik ve yukimliliikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi
ile teyit edilebilecek olan varlik ve ylOkiimliliklerdir. Bu kapsamdaki varlik ve yukimlilikler, bilango
donemlerinde finansal tablolara alinmamakta, kosullu varlik ve yukimlilikler olarak degerlendiriimektedir.

Karsiliklar

Karsiliklar, gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukiimlilik olmasi (hukuki veya yapisal yikdmlliik),
bu yukimlualagin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemel olmasi ve
yukiimlalik tutarinin givenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk
ettirilen bu karsiliklar her bilanco doneminde gozden gegciriimekte ve cari tahminlerin diizeltiimesi amaciyla
revize edilmektedir.

Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimluliikler

Taahhit ve sarta bagh yukimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagh durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalar acisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gergeklesmesi
muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yikiimlalikler Kurum
icin gider ve borg¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar
finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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2.3.13. Dénem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergiler

Donem vergi gideri, cari donemde vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan diger
kapsamli gelir veya Ozkaynaklar altinda raporlanan bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte sirasiyla diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar da raporlanir.

Donem vergi gideri, bilanco tarihi itibariyle yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir.
Yonetim, yirirlikte olan vergi kanunlarinin yoruma agik olmasi durumunda, vergi beyanini degerlendirir ve
gerekli gorillen durumlarda vergi idaresine 6denecek tutarlar icin karsilik ayirir.

Ertelenen vergiler yukiimlilik yontemi dikkate alinarak, varliklarin ve yikimlaliklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi deQeri arasindaki gegcici farklar tizerinden hesaplanir. Gegici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo ddnemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi varlik ve yukumlilikleri, yarurlikte olan veya bilango tarihi itibariyle
yurarlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecedi veya
yukiimlalugin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlarn izerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yukamliligi vergiye tabi tim gegcici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan
olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek dénemlerde vergi ye tabi kazanclarinin olacagi varsayimi ve sartiyla
hesaplanmaktadir. Gelecekte vergiye tabi kar elde edilmesi olasihdl bulunmamasi durumunda ertelenmis vergi
varligi hesaplanmaz. Kurum ve bagh miiesseseler, sadece Tirkiye'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkl
vergi kurumlarn ile karsi karsiya olmadidi, vergi varliklari da borglari da ayni vergi erkine karsi oldugu icin
birbirlerinden mahsup edilerek gdsterilir.

Kurum bilangosunda, 6nceki dénemde hesaplanan ertelenen vergi varli§i olarak gdsterilen tutar, dnceki
donemlere ait bes yillik zararlari mahsup hakki bulundugundan 2017 hesap déneminde ertelenen vergi varhgi
mahsuplastirilarak sifirlanmistir

2.3.14. Kurumlar Vergisi

Turk vergi mevzuatina goére, kanuni veya is merkezleri Tlrkiye’de bulunan Kurumlar, kurumlar vergisine
tabidir. Kurum kazanclari %20 oraninda vergilendirilir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan gelir ve
giderler arasindaki farka, kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirrm gelirleri
istisnasi) ile vergi indirimleri (yatinm tesviki indirimleri) diistldiikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi
olmadigi sirece baska vergi 6denmemektedir. Kurumlar vergisi beyaninda, beyanname (izerinde gosterilen
mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar ge¢cmis vl
karlarindan mahsup edilemez.

Turk vergi mevzuatina gore, kurumlar vergisinden mahsup edilmek (zere, licer aylik dénemlerde elde edilen
gelirler icin %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak beyan edilmektedir. Beyan edilerek 6denen tutarlar yillik
Kurumlar Vergisi ve devlete olan baska borglara da mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore, istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef gergek kKisiler ile dar mikellef gercek
kisi ve kurumlar ile vergiden muaf olan kurumlar tarafindan nakit olarak dagitilan kar paylar lizerinden ayrica
%15 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir.

Cari yil ve gecmis yil karlarinin sermayeye ilave edilmesi suretiyle yapilan kar dagitimlari ile tam mikellef
kurumlara yapilan kar dagitimlarinda gelir vergisi stopaji yapilmaz.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam )

2.3.15. Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar), donem net kari veya zararinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi
hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boéliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’ de Kurumlar, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltmesi
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina
kazanc/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazanc/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye
doniik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Kurum sermayesinin tamami Varlik Fonu (Hazineye) ait olup, sermaye karsiliyi pay adedi ve pay tutar
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, hisse basina kazanc¢/(zarar) uygulanmamaktadir.

2.3.16. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢cikmasi durumunda, Kurum séz
konusu hususlar ilgili dipnotlarinda aciklamahdir. Ayrica, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya cikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.3.17. Sermaye

Kurum 233 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulan Kamu Iktisadi Tesebbiisii (KiT) olup, Sermayesinin
tamami Varlik Fonu (Hazineye) aittir. Kurum sermaye artis talebi bagh bulundugu Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi araciligi ile Kalkinma Bakanhgi Yiksek Planlama Kurulu tarafindan onaylandiktan sonra, Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi araciligi ile kuruma bildiriimektedir. Kurum onaylanan sermaye artis talebini Yonetim
Kurulu karari ile genel maddrliik ve bagli isletmelerin ihtiyaci olan sermaye artisini gerceklestirmektedir.

NOT 3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kurum cari donem ve onceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016) sonlari itibariyle nakit ve nakit benzeri
varhklari agagidaki gibidir:

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI Cari Dénem Onceki Dénem
Kasa 36.511 18.431
Merkez Kasa (TL) 36.511 18.431

Bankalar 7.520.091 23.618.525
Tirk Lirasi (TL) 7.447.335 23.424.684

Amerikan Dolar (USD) 68.240 189.881

Avrupa Para Birimi (EUR) 4.516 3.960

Kedi Kartlarindan Alacaklar 796.367.023 840.917.816
Pos Satislar 195.145 124162

Dogrudan Bor¢lanma Sistemi Satislar 796.171.878 840.793.654

Toplam 803.923.624 864.554.772

Sayfa 20 / 56




(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Not.3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ( devam )

* Yabanci para cinsinden nakitler, bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz alig kuru ile degerlenmigtir.

* 31.12.2017 tarihi itibariyle Kasada déviz cinsinden tutarlar bulunmamaktadir;

* 31.12.2017 ftarihi itibariyla bankalarda déviz cinsinden asagidaki paralar bulunmaktadir.
- Amerikan Dolari (USD) 18.091,77
- Avrupa Para Birimi (EURO) 1.000,00

*31.12.2016 tarihi itibariyle banka hesaplari ve pos cihazlari ile satislardan kaynaklanan tahsilatlar tizerinde
blokaj bulunmamaktadir.

* Nakit ve nakit benzerleri hesap grubunda muhasebe politikalarina iliskin gegmise doniik uygulamalar
bulunmamaktadir.

* Kurum, 6demelerinde ve fahsilatlarinda gek/senet kullanmamaktadir.
Banka hesaplari ve Pos cihazlari ile satislardan kaynaklanan tahsilatlar Gizerinde blokaj bulunmamaktadir.
31.12.2017 tarihi itibariyle vadeli banka mevduat hesaplari bulunmamaktadir.

Kurum, ddemelerinde ve tahsilatlarinda cek/senet kullanmamaktadir.

NOT:4 FINANSALVARLIK VE YATIRIMLAR

Kurum cari dénem ve dnceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016) sonlar itibariyle finansal donen varliklarina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Finansal Donen Varhklar Cari Donem Onceki Donem

Diger Menkul Kiymetler 1.617.362 356.678
Repo Hesaplari 1.617.362 356.678

Finansal DonenVarliklar Toplami 1.617.362 356.678

Kurumun énceki donem ve cari donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle finansal yatirimlarina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Finansal Duran Varhklar Cari Dénem Onceki Dénem

Bagh Ortakhklar 4.917.638 4.917.638
Caysan A.S. Sermaye istiraki 3.831.670 3.831.670

Caysan A.S. Sermaye lIstiraki Deger Artisi 1.085.968 1.085.968

Finansal Duran Varhklar Toplamm 4.917.638 4.917.638

¢ Kurum, Dogu Karadeniz Cay Entegre Sanayi A.S. CAYSAN sirketine %47,8959 orani ile istiraki
bulunmaktadir. Caysan A.S. Karton kutu ve teneke lretimi yapmakta olup, gaysan yonetiminde Kurum Dilaver
Demir, Rahmi Senkaya ve Hiiseyin Keles tarafindan temsil edilmektedir.
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NOT: 5 TIiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kurum cari dénem ve énceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016) sonlari itibariyle Ticari Alacaklara iliskin bilgileri

asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Cari Dénem Onceki Dénem
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 283.353.548 486.625.100
Alicilar (K.V) 283.353.548 486.625.101
Yurtici Alicilardan Ticari Alacaklar 242.065.838 342.414.007

Yurtdisi Alicilardan Ticari Alacaklar 41.286.412 144.211.094

Diger Ticari Alacaklar 1.298

Supheli Ticari Alacaklar (K.V) 1.122.379 1.122.379
Yurtici Alicilardan Siipheli Ticari Alacaklar 1.122.379 1.122.379

Supheli Ticari Alacaklar Kargihgi (-) (K.V) -1.122.379 -1.122.379
Yurtici Alicilardan Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi -1.122.379 -1.122.379

Ticari Alacaklar Toplami 283.353.549 486.625.100

Cari Dénem %

Onceki D6nem

Ticari Alacaklar iliskili Taraf Ticari Alacak Orani

0,00

0,00

Supheli Ticari Alacak Orani

0,40

0,23

Kurum, satigslarini agirlikli olarak bayiler aracihgi ile yapmaktadir. Bayilerin 6demeleri banka garantisi ile
Dogrudan Borclanma Sistemi (DBS) yontemiyle yapilmaktadir. Bu kapsamda bayilere yapilan teslimler
sOzlesmede belirlenen édeme vadelerine gore ilgili banka tarafindan kurum banka hesabina aktariimaktadir.

Bilanco donemileri itibariyle ticari alacaklara karsilik bayilerden ayrica herhangi bir teminat ya da ipotek

alinmadigi tespit edilmistir.

“ Kurum alacaklarinin ortalama tahsil vadesi 90 giinden daha kisa oldugundan reeskont hesaplanmamigtir.”

Supheli ticari alacaklar kargilik tablosu Cari Do6nem Onceki Dénem
asagidaki gibidir

Donem Basi Bakiyesi 1.122.379 1.122.379
Dénem ici Tahsilat ve iptaller 0 0
Donem Sonu Ayrilan Karsiliklar 0 0
Donem Sonu Bakiyesi 1.122.379 1.122.379

Stpheli ticari alacak karsilik tutarlari ile ilgili misterilerin 6deme yapamayacaqi alacaklari kapsamaktadir.

Ticari alacaklarin likiditesi asagidaki gibidir

Ticari Alacaklar Likiditesi Cari Donem Onceki Dénem
0-3 Ay 283.353.549 368.547.624
3-6 Ay 0 116.955.097
1+ Yil 0 1.122.379

Toplam 283.353.549 486.625.100
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NOT: 5 TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devam )

Kurum cari ve onceki déonem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle Ticari Borglara iligkin bilgileri

asag@idaki gibidir:

Ticari Borglar Cari Donem Onceki Donem
lligkili Taraflara Ticari Borglar (K.V) 0 125.311
Amerikan Dolar (USD) 0 125.311

lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar (K.V) 16.606.999 1.756.443
Ticari Borglar (K.V) 13.976.754 401.726
Yurtici Saticilara Borglar 13.976.754 401.726

Diger Ticari Borglar 2.630.244 1.354.718
Yas Cay Alim ve Emanet Borclari 0 141.494

Budama Tazminati Borglari 673.779 235.745

Uretici Destekleme Borglari 526.592 248.669

Organik Cay Destekleme Tahakkuku 31.873 28.876

Yas Cay Destekleme Tahakkuku 65.603 34.497

Budama Tazminati (1/10)Tahakkuku 10.291 3.110

Dava ve Tahkikat Konusu Diger Ticari Borglar 1.322.106 662.327

Ticari Borglar Toplami 16.606.999 1.881.754
Ticari borg¢lann likiditesi agagidaki gibidir:

Ticari Borg¢lar Likiditesi Cari Donem Onceki Dénem

0-3 Ay 13.958.130 1.015.560

3-6 Ay 1.846.792 442.985

6-9 Ay 627.064 91.326

9-12 Ay 7.616 2.624

1+ Y1l 167.397 329.259
Toplam 16.606.999 1.881.754

Cari Donem %

Onceki Donem %

Ticari Borglar lligkili Taraf Ticari Alacak Orani

0,00

6,66

Sayfa 23 / 56




(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 6 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kurum cari ve onceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlarn itibariyle diger alacaklarin detaylarina

iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Karsiligi

Diger Alacaklar Cari Dénem Onceki Dénem
_iEkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar (K.V.) 5.302.708 8.695.108
Personelden Alacaklar 459.940 165.744
Yemek Bedeli Alacaklari
33.195 1.490
Telefon Bedeli Alacaklar
1.734 31.454
Lojman Kira Alacaklari
29 111
Personelden Diger Alacaklar
424.982 132.689
Diger Cesitli Alacaklar 4.842.767 8.529.365
Genel Bitgeli Kuruluslardan Cesitli Alacaklar
4.007.847 3.700.173
Sosyal Giivenlik Kuruluslarindan Diger Cesitli Alacaklar 427.708 158.124
Kamu Kuruluslarindan Diger Cesitli Alacaklar
95.051 741.180
Yurtici Ozel ve Tiizel Sahislardan Diger Cesitli
Alacaklar 312.161 3.929.888
Supheli Diger Alacaklar 459.484 975.252
Yurtici Ozel ve Tiizel Sahislardan Siipheli Diger
Alacaklar 402.063 812.817
Personelden Supheli Alacaklar 57421 162.435
Supheli Diger Alacaklar Karsihdi (-) -459.484 -975.252
Yurtici Ozel ve Tiizel Sahislardan Siipheli Diger Alacaklar
Personelden Sipheli Alacaklar Karsiligi
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplami 5.302.708 8.695.108
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar (U.V.) 437.434 377.891
Verilen Depozito ve Teminatlar (U.V) 437.434 377.891
Mahalli idareler ve isletmelerine Verilen Depozitolar 5.011 4.555
Kamu isletmelerine Verilen Depozitolar 5.265 4.318
Yurtici Saticilara Verilen Depozitolar 427.158 369.018
Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplami 437.434 377.891
Diger Alacaklar Toplami 5.740.141 9.073.000

Cari Donem %

Onceki Donem %

Siipheli Diger Alacaklar Orani

8,00 %

10,75 %

* Bilango d6nemleri itibariyle diger alacaklarin, 6nemii bir orani genel ve 0zel biitgeli kamu kurum ve
kuruluslarindan alinan tegvik ve ilgili kurumlar adina yapilan hizmetlerden kaynaklanmaktadir. Bu kapsamda,
bu alacaklara karsilik olarak alinan herhangi bir teminat ya da ipotek bulunmamaktadir.
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NOT: 6 DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam )

git:)ri):ierll diger alacaklar karsilik tablosu agagidaki Cari Dénem Onceki Dénem

Donem Basi Bakiyesi 975.252 847.908
Dénem ici Tahsilat ve iptaller -703.334 -45.218
Donem Sonu Ayrilan Karsiliklar 187.566 172.562
Donem Sonu Bakiyesi 459.484 975.252

e Slpheli ticari alacaklar karsihk tutarlan ile ilgili misterilerin 0deme yapamayacagi alacaklari

kapsamaktadir.

« Diger alacaklann likiditesi asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar Likiditesi Cari Donem Onceki Donem

0-3 Ay 5.221.745 6.874.562
3-6 Ay 5.628 459.324
6-9 Ay 73.507 196.354
9-12 Ay 1.827 189.616
1+ Yil 437.434 1.353.144
Toplam 5.740.141 9.073.000

e  Kurum cari ve Onceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle diger borglarin detaylarina

iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Diger Borglar Cari Donem Onceki Dénem
lligkili Taraflara Diger Borglar (K.V.) 220.048 1.158.221
Istiraklere Borglar (K.V) 220.048 1.1568.221
Cay-SanAS. 220.048 1.158.221
lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar (K.V.) 66.713.440 37.961.630
Alinan Depozito ve Teminatlar (K.V) 2,372.334 1.754.851
Kamu isletmelerinden Alinan Depozito ve Teminatlar
250 250
istiraklerden Alinan Depozito ve Teminatlar
263.000 263.000
Yurtici Saticilardan Alinan Depozito ve Teminatlar
2.109.084 1.491.601
Diger Cesitli Borg¢lar (K.V) 64.341.106 36.206.779
Genel Biitceli Kuruluslara Borglar 153.364 213.699
Ozel Biitceli Kuruluslara Borglar 2.461.940 2.173.579
Sosyal Giivenlik Kuruluglarina Borglar
Mahalli Idarelere Diger Cesitli Borglar 84.350 84.216
Kamu Kurum ve Kuruluglarina Diger Cesitli Borglar 3.542 485
Yurtigi Ozel ve Tiizel Kisilere Diger Cesitli Borglar 61.637.910 | 66.933.488| 33.734.800
Diger Borglar Toplami 66.933.488 39.119.851
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NOT: 6 DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam )

o Diger borglarin likiditesi asagidaki gibidir:

Diger Borglar Likiditesi Cari Donem Onceki Donem

0-3 Ay 58.972.421 37.838.425
3-6 Ay 6.779.578 188.282
6-9 Ay 250.526 224,612
9-12 Ay 752.149 647.853
1+ Yil 178.814 220.679
Toplam 66.933.488 39.119.851

* Bilango d6nemleri itibariyla senetli ve senetsiz diger borglara karsilik olarak herhangi bir teminat ya da

ipotek bulunmamaktadir.

Cari Donem

%

Onceki Donem %

Diger Borglar lligkili Taraf Diger Bor¢lar Orani

0,33

2,96

NOT: 7 STOKLAR

* Kurum cari ve onceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle Stok detaylarina iligkin

bilgiler agagidaki gibidir:

STOKLAR CARI DONEM ONCEKI DONEM
lligkili Olmayan Taraflardan Stoklar 1.426.148.600 1.120.015.609
Yari Mamuller 100.884 238.717
isletmeler Demirbas Uretimi Stoklari
100.884 216.713
Yedek Parca Uretimleri Stoklar
- 22.004
Mamuller 1.334.993.839 1.081.114.849
Tasnifli Cay Stoklari
941.687.466 164.364.798
Paketli Cay Stoklari
393.306.373 916.750.051
Ticari Mallar 25.154.914 0
Soguk Cay (DIDi)
25.154.914 -
Diger Stoklar 65.898.964 38.662.043
Uretimde Kullanilan isletme Malzeme
Stoklar 9.023.044 6.392.788
Ambalaj Malzemesi Stoklari
37.255.229 13.800.034
Hatali Uriin ve Hurda Malzeme Stoklar
10.764 16.838
Yedek isletme Malzeme Stoklari
9.428.493 9.652.281
isletmeler Demirbas Uretimi Stoklari
1.466.716 285.161
isletmeler insaat ve Tamirat Malzeme
Stoklar 6.549.969 6.786.839
isletmeler Giyecek ve Diger Malzeme
Stoklarn 2.164.749 1.728.102

Toplam

1.426.148.600

1.120.015.609
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NOT: 7 STOKLAR (devam)

Stoklarin detaylar asagidaki gibidir:

STOK DETAYLARI CARI DONEM | ONCEKI DONEM
Paketli Kuru Cay Stoklari 393.306.372 164.364.798
Paketlenecek Cay Stoklari 941.687.466 916.750.051
Partakiil ve Aroma Uriinii Stoklar 2.274.065 705.857
Ambalaj Malzemesi Stoklari 37.255.230 13.800.035
Ticari Mallar Stoklar 25.154.914 0
isletme Malzemesi Stoklari 6.748.979 5.686.930
Yedek Malzeme Stoklar 8.337.894 7.726.633
Muhtelif Malzeme Stoklari 11.121.750 10.722.261
Diger Stoklar 261.930 259.044
Toplam 1.426.148.600 1.120.015.609

* Stoklarin degerlemesinde ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) y6ntemi kullaniimaktadir.

* Bilango donemleri itibariyle, stoklar tizerinde de§er diigukligi bulunmamaktadir.

NOT: 8 CANLIVARLIKLAR

* Kurum cari ve 6nceki dénem varliklari igerisinde “ Canli Varliklar * bulunmamaktadir.

NOT: 9 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

e Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017- 31.12.2016 ) sonlan itibariyle pesin 6denmis giderlerin

detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ertelenmis Giderler Cari Donem Onceki Dénem
lligkili Olmayan Taraflara Verilen Avanslar 4.016 309.450
Verilen Siparig Avanslar 0 305.880
Yurtici Saticilara Verilen Avanslar
- 305.880
Verilen Ig Avanslari 3.1565 2.933
Posta Avanslari
155 138
Personele Verilen is Avanslari
3.000 2.795
Verilen Personel Avanslan 860 637
Personel Ucretli izin Avanslari
625 500
Personel Yolluk Avanslari
235 137
Verilen Siparig Avanslari Toplami 4.016 309.450
lligkili Olmayan Taraflara Verilen Avanslar 152.775.553 13.815.891
Verilen Maddi Duran Varlik Avanslari 152.775.553 13.815.891
Yurtdisi Saticilara Verilen Avanslar
152.775.553 13.815.891
Duran Varlik Avanslar Toplami 152.775.553 13.815.891
Ertelenmis Giderler Toplami 152.779.569 14.125.341
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NOT:9 PESIN ODENMiS GIDERLER VE ERTELENMIS

GELIRLER (devam )

e Pesin 6denen giderler (alacaklar) likiditesi asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar Likiditesi Cari Donem Onceki Dénem

0-3 Ay 152.779.569 14.125.341
3-6 Ay

6-9 Ay

Toplam 152.779.569 14.125.341

o  Kurum cari ve 6nceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle ertelenmis gelirlerinin

detaylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ertelenmis Gelirler Cari Donem Onceki Dénem
lligkili Olmayan Taraflar Ertelenmis Gelirler (K.V) 0 51.479
Alinan Siparig Avanslan (K.V) 0 51.479
Alinan siparis Avanslari Onceki dSnem sonu 0 12.028

Yurtici Alicilardan Alinan Siparis Avanslari 0 39.451

Ertelenmis Gelirler Toplami 0 51.479

o Pesin alinan gelirler (yiikiimliiltikler) likiditesi agsadidaki gibidir:

Diger Yukiumliliikler Likiditesi Cari Dénem Onceki Donem

0-3 Ay 0 42.415
9-12 Ay 0 6.947
1 Yildan Fazla 0 2117
Toplam 0 51.479

NOT: 10 CARi DONEM VERGI iLE iLGiLi VARLIK VE BORCLARI

* Kurumun Cari dénem Vergi ile ilgili Varlik ve Borglari Yoktur.

NOT: 11 DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR

e Kurum cari ve onceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlar itibariyle diger donen ve duran
varhiklar detaylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Diger Dénen / Duran Varliklar Cari Donem Onceki Donem
Gelecek Aylara Ait Giderler (K.V)
7.212.641 3.875.548
Pesin Odenen Memur ve isci Ucretleri
3.609.561 3.348.235
Pesin Odenen Dava ve icra Giderleri
- 17.779
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Pesin Odenen Zorunlu Sigorta Giderleri
177.066 77.699
Pesin Odenen Noter Giderler
31.453 26.892
Pesin Odenen Kira Giderler
5.700 5.700
Reklam Fuar ve Diger Giderler
3.388.861 399.243
Gelecek Aylara Ait Gelirler
50.748 -
Amerikan Dolar (USD)
50.748 -
Diger KDV
172.499 7.712.899
Ertelenen KDV
0 7.712.899
Terkin Edilecek KDV
172.499 -
Sayim ve Tesellim Noksanlan
42.069 19.446
Cay Sayim Noksanligi
5.388 5.388
Malzeme Sayim Noksanhgi
36.681 14.058
Diger Donen Varliklar Karsihgi (-) - -
517.805 19.446
Cay Sayim Noksanlgi Karsihgi - -
434.745 5.388
Malzeme Sayim Noksanhgi Karsihgi - -
28.794 14.058
Maddi Duran Varlik Sayim Noksanhgi -
Karsiligi 54.266 -
Diger Donen Varliklar Toplami 6.960.152 11.588.446
Diger Duran Varliklar Cari Donem Onceki Dénem
Gelecek Yillara Ait Giderler (U.V)
3.028.627 39.900
Pesin Odenen Memur ve Isci Ucretleri
28 500 39.900
Pesin Odenen Zorunlu Sigorta Giderleri
3.000.127
Diger Duran Varliklar Toplami 3.028.627 39.900
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NOT:12 SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

o Kurum (01.01.2017 - 31.12.2016 ) tarihi itibariyle satig amacli varliklar/yiikiimitlikler detaylarina iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

Satis Amach Siniflandinlan Varhklar
Satis Amach Siniflandinlan Varhklar (K.V)
Elden Cikarilacak Maddi Duran Varliklar
Diger Donen Varliklar Karsihgi (-)

Elden Cikarilacak MDV Birikmis
Amortismanlari -
Satis Amach Siniflandinlan Varhklar
Toplami 2,777 3.085

Onceki Donem
20.327

Cari Donem
161.047

161.047 20.327

- 158.270 -17.242

158.270 17.242

NOT: 13 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

o Kurumun Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlari bulunmamaktadir.

NOT: 14 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

o  Kurum (01.01.2017 - 31.12.2017 ) tarihi itibariyle yatirm amacgl gayrimenkuller detaylarina iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2017 | Girigler | Cikiglar | Degerleme | 31.12.2017
Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Lojman Binalarl Arsa Payi 0 0

50.497.774 7.586.883| 58.084.657
Lojman Binalari 0

19.530.243 3.420.950| 22.951.193
Toplam 70.028.017 0| 11.007.833| 81.035.850
|NET DEGER 70.028.017| | 11.007.833| 81.035.850|

Kurum aktifinde kayith kira geliri elde edilen gayrimenkuller “Yatinm Amach Gayrimenkuller” olarak
siniflandinimaktadir.

Yatinm amach gayrimenkuller 31.12.2017 tarihi itibariyle yerinde tespit edilen gercege uygun degerleri kurum
tarafindan goérevlendirilen uzmanlar tarafindan yeni deger tespitleri yapilarak “ Yeniden Degerlenmis ”
tutarlariyla raporlanmistir. Kayith degeri ile yeniden degerlenmis deger arasinda 11.007.833 TL net deger
artigi bir taraftan ilgili maddi duran varhigin degerine ilave edilirken diger taraftan gelir kaydedilerek da diger
kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir.
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NOT: 14 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ( devam )

o Kurum (01.01.2016 - 31.12.2016 ) tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkuller detaylarina iligkin

bilgiler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2016 | Girigler | Cikiglar | Degerleme | 31.12.2016
Yatinm Amach Gayrimenkuller

Lojman Binalari Arsa Payl 15.162.280 | 33.401.430 0 1.934.064] 50.497.774
Lojman Binalari 5.062.000| 13.702.851 0 765.392| 19.530.243
Toplam 20.224.280 | 47.104.281 0| 2.699.456| 70.028.017
[NET DEGER [ 20.224.280] 47.104.281] 0] 2.699.456] 70.028.017 |

e Yatinm Amach Gayrimenkuller; Kurum aktifinde kayith kira geliri elde edilen personel lojmanlaridr.
Yatirim amacli gayrimenkullerin degerleri SPK lisansli LAL GAYRIMENKUL DEGERLEME ve MUSAVIRLIK
A.$.31.12.2015 tarihli varlik degerleme raporu ile tespit edilmistir.

¢ Kurum aktifinde kayith Yatirrm amach gayrimenkuller 31.12.2016 tarihi itibariyle yerinde tespit edilen
gercege uygun degerleri kurum tarafindan gérevlendirilen uzmanlar tarafindan yeni deger tespitleri yapilarak *
Yeniden Degerlenmis ” tutarlariyla raporlanmigtir. Kayith degeri ile yeniden degerlenmis deger arasinda
2.699.456 TL net deg@er artisi bir taraftan ilgili maddi duran varligin degerine ilave edilirken diger taraftan da diger
kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir.

NOT: 15 MADDiI DURAN VARLIKLAR

Kurum (01.01.2017 - 31.12.2017 ) tarihi itibariyle maddi duran varliklar detaylarina iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2017 Girigler |(;|k|§Iar Degerleme | 31.12.2017
Maddi Duran Varhklar

Arsa ve Araziler 825.229.123 209.866 -61.661 [ 111.197.998 936.575.326
Yer alti ve Yeriistil Diizenleri 25.735.804 3.522.737 -234.615 2.652.913 31.676.840
Binalar 297.492 983 35.976.342 -126.224.896 | 36.625.769 243.870.198
Makine Tesis ve Cihazlar 202.765.136 50.321.751 -3.722.204 | 22.237415 271.602.098
Tasitlar 4.473.938 1.325.695 -316.485 546.350 6.029.498
Demirbaslar 16.004.311 5.670.126 -1.172.781 1.772.173 22.273.829
Diger Maddi Duran Varliklar 3.602.155 5.693.206 -378.451 325.018 9.241.928
Yapilmakta Olan Yatinmlar 47341.774 311.923.431 -177.954.269 0 181.310.936
Toplam 1.422.645.224 414.643.154 -310.065.362 | 175.357.636 | 1.702.580.653
Amortisman 01.01.2017 Girigler | Cikislar|  Degerleme 31.12.2017
Birikmis Amortismanlar

Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri -769.831 -1.036.528 18.525 -116.338 -1.904.172
Binalar -8.936.210 -9.950.937 17.998 -1.274.524 -20.143.673
Makine Tesis ve Cihazlar -14.334.930 -20.948.787 2.421.044 -2.236.734 -35.099.407
Tasitlar -731.265 -554.222 46.815 -59.767 -1.298.439
Demirbaslar -2.461.805 -3.317.465 1.056.261 -239.774 -4.962.783
Diger Maddi Duran Varliklar -623.058 -660.760 122.176 -44.972 -1.206.614
Toplam -27.857.099 -36.468.699 3.682.819 -3.972.109 -64.615.088
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NOT:15 MADDIi DURAN VARLIKLAR (devam )

NET DEGER 1.394.788.125 378.174.455| -306.382.543 | 171.385.527( 1.637.965.565

Kurum aktifinde kayith maddi duran varliklar 31.12.2017 tarihi itibariyle yerinde tespit edilen gercege uygun
degerleri, kalinti degerleri ve birikmis amortismanlari kurum tarafindan gérevilendirilen uzmanlar tarafindan yeni
deger tespitleri yapilarak “ Yeniden Degerlenmis ” tutarlariyla raporlanmistir.

Kayith degerleri ile yeniden degerlenmis deger arasinda 171.385.527 TL net deQer artisi bir taraftan ilgili maddi
duran varhgin degerine ilave edilirken diger taraftan da oOzkaynaklarda®_ Maddi Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Artislan “ hesabinda raporlanmaktadir.

e Kurum (01.01.2016 - 31.12.2016 ) tarihi itibariyle maddi duran varliklar detaylarina iliskin bilgiler asagidaki

gibidir:

Maliyet Girigler Cikiglar Degerleme | 31.12.2016
01.01.2016

Maddi Duran Varhklar
Arsa ve Araziler 843.214.798 14.474.139 -33.401.557 941.743| 825.229.123
Yer alti ve Yeristii Diizenleri 22.963.589 879.968 -159.682| 2.051.929 25.735.804
Binalar 279.463.006 23.377.632 -15.139.512| 9.791.857| 297.492.983
Makine Tesis ve Cihazlar 164.283.419 36.990.779 -4.177.843| 5.668.781| 202.765.136
Tasitlar 3.899.000 1.451.524 -1.015.460 138.874 4.473.938
Demirbaslar 12.122.388 4.274.808 -845.017 452.131 16.004.311
Diger Maddi Duran Varliklar 2.217.980 1.322.115 -20.794 82.854 3.602.155
Yapilmakta Olan Yatinmlar 0 251.468.311| -204.126.538 47.341.774
Toplam 1.328.164.180 334.239.276 | -258.886.403 | 19.128.169|1.422.645.224
Amortisman 01.01.2016 | Girigler | Cikiglar| Degerleme| 31.12.2016
Birikmis Amortismanlar
Yer alti ve Yeristi Diizenleri 0 -772.808 2.977 0 -769.831
Binalar 0 -10.532.602 1.596.392 0 -8.936.210
Makine Tesis ve Cihazlar 0 -18.066.731 3.731.801 0| -14.334.930
Tasitlar 0 -1.170.580 439.315 0 -731.265
Demirbaslar 0 -3.175.329 713.524 0 -2.461.805
Diger Maddi Duran Varliklar 0 -643.923 20.865 0 -623.058
Toplam 0 -34.361.973 6.504.874 0| -27.857.099
NET DEGER 299.877.303 | -252.381.529 | 19.128.169|1.394.788.125

| 1.328.164.180

* Kurum aktifinde kayith maddi duran varliklarin gergcege uygun degerleri SPK lisansh LAL GAYRIMENKUL
DEGERLEME ve MUSAVIRLIK A.S. 31.12.2015 tarihli varlik degerleme raporu ile tespit edilmistir.

¢ Kurum ve bagh miesseselerin aktifinde kayith Maddi Duran Varliklarin 31.12.2016 tarihi itibariyle tespit

edilen gercege uygun degerleri ve kalinti degerleri kurum tarafindan gorevlendirilen uzmanlar tarafindan yeni deger
tespitleri yapilarak “ Yeniden De§erlenmis ” tutarlariyla raporlanmistir. Maliyet dederi ile yeniden degerlenmis
deg@er arasinda 19.128.169 TL net deger artisi bir taraftan ilgili maddi duran varligin de@erine ilave edilirken diger
taraftan da 6zkaynaklarda“ Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari “ hesabinda raporlanmaktadir
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NOT: 16 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

o Kurum (01.01.2017 - 31.12.2017 ) tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar detaylarina iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2017 Girigler Cikiglar | Degerleme | 31.12.2017
Maddi Olmayan Duran Varhklar 23.467.476 2,773.104 -6.828.558 0| 19.412.022
intifa Hakki 1.595.089 0 0 0 1.595.089
Ozel Maliyetler 13.024.090 33.150 -6.820.538 0 6.236.702
Bilgisayar Yazihm Lisansi 8.848.297 2.739.954 -8.020 0| 11.580.231
Toplam 23.467.476 2.773.104 -6.828.558 0 19.412.022
Amortisman 01.01.2017 Girigler Cikiglar | Degerleme | 31.12.2017
Maddi Olmayan Duran Varlik Birikmisg -9.996.642 | -2.191.157 21.137 0| -12.166.662
Amortismanlari (-)

intifa Hakki -798.300 -13.280 0 0 -811.580
Ozel Maliyetler -2.160.392 -135.411 13.867 0 -2.281.936
Bilgisayar Yazihm Lisansi -7.037.950 | -2.042.466 7.270 0 -9.073.146
Toplam -9.996.642 | -2.191.157 21.137 0| -12.166.662
NET DEGER 13.470.834 581.947 -6.807.421 0 7.245.359

-- Intifa hakki istanbul paketleme binasinin 49 yillik kiralama sézlesmesinden kaynaklanmaktadir.

-- Ozel maliyetler, arsasi kuruma ait olmayan Hemsin organik cay fabrikasi, 100. Yil Cay Paketleme Fabrikasi,
istanbul Pazarlama Bolge Mudiirligii ve Ankara Pazarlama Uretim Bolge Midiirliigi bina maliyetlerinden

kaynaklanmaktadir.

o Kurum (01.01.2016 - 31.12.2016 ) tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar detaylarina iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2016 Girigler Cikiglar | Degerleme | 31.12.2016
Maddi Olmayan Duran Varhklar 20.507.771| 1.952.521 -67.626 | 1.074.809| 23.467.476
intifa Hakki 1.595.089 0 0 0 1.595.089
Ozel Maliyetler 11.941.922 17.200 -9.841 1.074.809 | 13.024.090
Bilgisayar Yazilim Lisansi 6.970.761| 1.935.321 -57.785 0| 8.848.297
Toplam 20.507.771| 1.952.521 -67.626| 1.074.809| 23.467.476
Amortisman 01.01.2016 Girigler Cikiglar Degerleme | 31.12.2016
Maddi Olmayan Duran Varhk Birikmisg -6.317.230 | -3.698.198 11.979 6.807 ( -9.996.642
Amortismanlari (-)

intifa Hakki -785.020 -13.280 0 0 -798.300
Ozel Maliyetler 0| -2.167.199 0 6.807| -2.160.392
Bilgisayar Yazilim Lisansi -5.532.210( -1.517.719 11.979 0| -7.037.950
Toplam -6.317.230( -3.698.198 11.979 6.807 ( -9.996.642
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NOT: 16 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ( devam )

NET DEGER

| 14.190.541 | -1.745.677

-55.647

1.081.616

13.470.834

e Kurum aktifinde kayith maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun degerleri SPK lisansh LAL
GAYRIMENKUL DEGERLEME ve MUSAVIRLIK A.S. 31.12.2015 tarihli varlik degerleme raporu ile tespit

edilmistir.

NOT: 18 ERTELENEN VERGI VARLIK & YUKUMLULUKLERI

e Kurum’un 31.12.2017 - 31.12.2016 tarihi itibariyle ertelenen vergi varlik/yiikimliilikleri detaylarina

iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Gegici Farkin Nedeni Gegici Fark Ertelenen Ertelenen
Varhk Vergi Varhg1 | Gegici Fark Vergi Varhgi
Varhk
Ertelenmis Vergi Varhigi 31.12.2017 31.12.2016
Satis Maliyeti Gider Fark 155.813.947 31.162.789 60.870.581 12.174.116
Amortisman Hesaplama Gider Farki 13.424.707 2.684.941 10.840.871 2.168.174
Karsilik Gider Farki 1.123.658 224,732 101.448 20.290
Diger Olagan Gider ve Zararlar Farki 0 0 231.444 46.289
Temettii ve Faiz Giderleri Farki 15.084.817 3.016.963 39.963.648 7.992.730
Onceki Dénem Gider ve Zararlari Farki 67.388 13.478 0 0
Onceki D6nem Ertelenen Vergi Varligi 121.721.613 99.531.044
Toplam 185.514.517| 158.824.517 112.007.992 121.932.642
Gecici Farkin Nedeni Gecgici Fark Ertelenen Ertelenen
Yukumlulik Vergi Gecgici Fark Vergi
Yikimlaluga | Yukimlaluk | Yakamliliigu
Ertelenmis Vergi Yikiumlalugu 31.12.2017 31.12.2016
Amortisman Hesaplama Gelir Farki 50 10 0 0
Karsilik Geliri Farki 48.430.802 9.686.160 0 0
Diger Olagan Gelir ve Karlar Farki 1.097.659 219.532 1.055.146 211.029
Kidem Tazminati ve Diger Fayda 6.770.432 1.354.086 0 0
Karsiliklan Iptali
Onceki D6nem Ertelenen Vergi Varhig iptali 147.564.728
Toplam 56.298.943| 158.824.517 1.055.146 211.029
[NET | 129.215.574 | 0] 110.952.846| 121.721.613 |
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NOT: 18 ERTELENEN VERGI VARLIK &YUKUMLULUKLERI (devam )

Kurum bilangosunda, énceki donemlerde hesaplanan 147.564.728 TL ertelenen vergi varlhigi olarak gdsterilen
tutar, kurumun gelecekte de kar edemeyecedi veya kar elde etse dahi dnceki donemlere ait bes yillik zararlari
mahsup hakki bulundugundan bilanco ddneminde ertelenen vergi varligi 6nceki dénem zararlan ile

mahsuplastirilarak sifirlanmistir.

NOT: 19 FiINANSAL

BORCLAR

¢ Kurum cari ve 6nceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlar itibariyle kisa vadeli borg

detaylarina iligkin bilgiler:

Ertelenen vergi hesaplamasinda %20 orani esas alinmistir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Cari Donem

Onceki Dénem

lligkili Olmayan Taraflara Finansal Borglar

1.529.800.000

1.298.450.000

(K.V)
Banka Kredileri (K.V) 1.529.800.000 1.298.450.000
Kamu Bankalar Kredileri (TL) 1,099.900.000 804.500.000
Ozel Bankalar Kredileri (TL) 429.900.000 493.950.000

Finansal Borg¢lar Toplami

1.529.800.000

1.298.450.000

+ Kisa vadeli finansal bor¢lann likiditesi agagidaki gibidir:

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Krediler Likiditesi | Cari Donem Onceki Dénem

0-3 Ay 1.099.900 000 912.950.000
3-6 Ay 429.900.000 385.500,000
Toplam 1.529.800.000 1.298.450.000

¢ Donem icinde alinan ve ddenen finansal borglar 6zeti:

Donem Igi Alinan - Odenen Finansal Borglar

Cari Donem

Onceki Donem

Dénem ici Kisa Vadeli Alinan Finansal Borclar

5.847.474.900

5.631.708.850

TOPLAM

5.847.474.900

5.631.708.850

Dénem ici Kisa Vadeli Odenen Finansal Borglar

5.616.124.900

4.649.558.850

TOPLAM

4.649.558.850

5.616.124.900

Kurum donem sonlarn itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanma detay bilgileri asagidaki gibidir:

Cari Donem Onceki Dénem
Borglanma Para Birimi | ¢, toplami | Faiz Orami | TL Karsiign | 1 utar Faiz | ¢ karsings
Tarleri P $11g Toplami Orani 119
TL Krediler 1.529.800.000 2,98% | 1.529.800.000 [ 1.298.450.000 1,92 % | 1.298.450.000
Toplam 1.529.800.000 1.529.800.000 | 1.298.450.000 1.298.450.000

o  Kurum tarafindan kullanilan banka kredileri, igsletme finansmani amaciyla kullaniimaktadir.
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 20 FINANS SEKTORU FAALIYETINDEN BORCLAR

e  Kurumun Finans Sektor faaliyetleri bulunmamaktadir.

NOT: 21 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

e  Kurumun Di@er Finansal Yikidmldlikleri bulunmamaktadir.

NOT: 22 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle ¢alisanlara olan borclarin detaylarina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Cari Donem Onceki Donem
Kapsaminda Borglar

Personele Borglar 367.5634 14.308
Personel Ucretleri 367.534 14.308

Toplam 367.534 14.308

NOT: 23 DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

Kurum cari ve onceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle donem kar vergi ylikiimliilugu
detaylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Doénem Vergi ve Diger Yiikimluliikler Cari Dénem Onceki D6nem
Odenecek Vergi ve Fonlar (K.V) 44.950.959 52.354.180
Odenecek Gelir Vergisi Kesintisi 8.717.978 7.904.732

Odenecek KDV 34.994.688 43.794.200

Odenecek Damga Vergisi 1.238.293 655.248

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 11.888.288 9.255.176
K.V

(SGK)Prim Odemeleri 5.806.662 4.492.006

issizlik Fonu Odemeleri 793.971 609.212

Bag-Kur Prim Kesintileri 78.421 0

Genel Saglik Sigortasi kesintisi 5.209.234 4.153.958

Odenecek Diger Yiikiimliiliikler (K.V) 116.523 269.383
icra Mudurlugiine Odenecek Kesintiler 63.559 26.525

Sendika ve Diger Yardim Kesintileri 17.559 451

Dernek, Vakif, Spor ve Diger Kesintiler 7.025 187.675

Tuketim Kooperatifi Kesintileri 28.380 0

Ureticiden Yapilan Kesiler 0 0

Diger Odenecek Kesintiler 0 54,732

Kisa Vadeli Odenecek Vergi ve Fonlar 56.955.769 61.878.739
Toplami
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Kurum cari ve 6nceki donem (31.12.2016 - 31.12.2015 ) sonlani itibariyle kidem tazminati kargiliklan

detaylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Cari Dénem B

Karsiliklar Onceki Donem
Kidem Tazminati Kargihgi (K.V.) 10.443.125 8.559.329
Onceki Donem Kidem Ta zminati Karsiligi 10.443.125 18.368.033

Cari Donem Kidem Tazminati Karsihgi 0 -9.808.704

Kidem Tazminati Kargihgi (U.V.) 660.109.745 539.589.110
Onceki Donem Kidem Tazminati Karsihgi 653.220.723 432 576.854

Cari Donem Kidem Tazminati Karsihgi 6.889 022 107.012.256

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin 670.552.870 548.148.439
Karsiliklar Toplami

Varsayimlar Cari Donem Onceki Donem

Ongorillen calis siiresi

* [s Kanunu ve 5434 Sayili
Kanun hiikimleri

* [s Kanunu ve 5434 Sayili
Kanun hiikimleri

4/A Calisan sayisi 11.990 11.344
4/C Calisan sayisi 1.418 1.451
Kidem tazminati tavani 4.732,48 4.297,21
4/A Ongoriilen zam orani K.T.T. Altinda 11,59% 7,50%
4/A Ongoriillen zam orani K.T.T. Ustii 10,77% 9,10%
4/C Ongoriilen zam orani K.T.T. Altinda 10,06% 9,10%
Donemde emekli olanlarin calisanlara orani 4,56% 2,69%
Donemde isten ayrilanlarin ¢alisanlara orani 1,98% 13,54%
6nemde tazminat almadan ayrilanlarin orani 0,62% 3,75%
iskonto orani 9,75% 9,75%

() 08 Eyliil 1999 6ncesi sigortall. ise K: (20 yil 56 Yag), E: 25 yil (58 Yas) ve 5.975 prim gtinti veya
08.09.1999-30.04.2088) arasi sigortali ise K: 58, E:60 ve 7.000 Prim giinti veya 01.05.2008 sonrasi sigortali
ise kademeli olarak 7.000 -9.000 giin ve K:58-65 yas, E:60-65 yas kogullarinin kismi emeklilik sartlari ile

beklenen degeri.
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(GAYKUR) CAY ISLETMELERI KURUMU
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢ce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT: 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devam )

Kidem tazminati karsiliklarinda dénem icerisinde olusan hareketler asagidaki gibidir.

Cari D6nem Onceki Dénem
D6nem Bagsi Yukumlaluk 548.148.439 453.205.471
Odemeler (41.723.901) (46.292.632)
Cari Hizmet Maliyeti 155.813.947 105.864.131
Faiz Maliyeti 15.084.817 39.963.648
Aktueryal Kazanc¢ / Zararlar (-6.770.432) (4.592.179)
Donem Sonu Yukuamlaluk 670.552.870 548.148.439

+ Bilango donemleri itibariyle, calisanlara iliskin kidem tazminati hesaplanirken olusan aktieryal

farklar diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir (Bkz. NOT: 35)

NOT: 25 DIGER KARSILIKLAR

Kurum cari ve onceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle kisa ve uzun vadeli karsilik
detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Diger Kisa / Uzun Vadeli Karsiliklar Cari D6nem Onceki Dénem

Diger Borc¢ ve Gider Karsiliklari (K.V) 1.123.658 164.614
Onceki Dénem Dava Karsiliklari 164.614 90.498

Cari Donem Dava Karsiliklar 959.044 74.116

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Toplami 1.123.658 164.614
Diger Karsiliklar Toplami 1.123.658 164.614

Guvenilir bir tahmin yapilmadigindan finansal tablolara yansitimayan veya kosullu yuktmldliklere iliskin
yapilan aciklamalar; Kurum avukatindan alinan rapora gore;

-. Kurum aleyhine devam eden 181 adet dava ve icra takibi bulunmaktadir.
Kesinlesmeye yakin 23 dava i¢in 1.123.658 TL karsilik ayrilmistir.
Karsilik ayrilmayan 158 dava tutari 3.104.553 TL dir.

Guvenilir bir tahmin yapilmadigindan finansal tablolara yansitiimayan veya kosullu varliklara iliskin yapilan
aciklamalar; Kurum avukatindan alinan rapora gore;

-. Kurum lehine devam eden 367 adet dava ve icra takibi karsiligi 4.228.211 TL kosullu alacak
bulunmaktadir.

Kurumun milkiyeti ve tasarrufu altinda bulunan butin tasinirlarin her tirld riske karsi sigortalanmasi dahili
sigorta kapsamindadir.
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 25 DIGER KARSILIKLAR (devam )

Hesaplama her yil tasinir varliklarin net defter degeri Gzerinden Kurum dahili sigorta yonetmeliginin 15.

Maddesi kapsaminda yapiimaktadir.

31.12.2013 tarihinden

hesaplanarak karsilk yukimluliaga tahakkuk ettirilmektedir.

itibaren oran

%0,05 (binde bes) olarak

Kurum’un o6nceki ve cari donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle karsiliklar, kogullu
varhklarin detaylarina iligskin bilgiler agagidaki gibidir:

Kargiliklar ve Kosullu Varliklar Cari Dénem Onceki Dénem

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu 5.046.086 377.891
Teminat, Rehin ve ipotekler

Verilen Depozitolar (U.V) 437.434 377.891
Kamu isletmelerine Verilen Depozitolar 5.011 4.555

Yurtici Saticilara Verilen Depozitolar 5.265 4.318

Yurtdisi Saticilara Verilen Depozitolar 427.158 369.018

Verilen Ipotek ve Teminat Mektuplan ve Diger 4.608.652 4.747.650
(GCek/Senet) Teminatlar

Tirk Lirasi (TRY) 4.608.652 4.747.650

D. Diger Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler

Turk Lirasi (TRY) 0 0

Toplam 5.046.086 5.125.541

¢ Verilen teminatlar Kurum’un finans kurumlar ve saticilar ile yapmis oldugu sdzlesme kapsaminda

verilmektedir.

Rapor tarihi itibariyle Kurum kendi adina olan kosullu yiikiimliliiklerin detaylarnna iligkin bilgiler

asag@idaki gibidir:

Kosullu Yukiumluliikler Cari Donem Onceki Dénem
Alinan Teminat Cek/Senetleri 2,372.334 1.754.851
Alinan Teminat Cek/Senetleri (K.V.) 2,372.334 1.754.851
istiraklerden Alinan Depozito ve Teminatlar 250 250

Yurtici Saticilardan Alinan Depozito ve Teminatlar 263.000 263.000

Yurtdis1 Saticilardan Alinan Depozito ve Teminatlar 2.109.084 1.491.601

Almnan Ipotek ve Teminat Mektuplan ve Diger 329.861.639 222.804.509
Teminatlar

Tiirk Lirasi (TRY) 329.861.639 222.804.509

Toplam 332.233.973 224.559.360
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 26 DIGER YUKUMLULUKLER

Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlar itibariyle diger kisa ve uzun vadeli yikiimliliik

detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Diger Kisa / Uzun Vadeli Yikiimliilukler Cari Donem Onceki Dénem
Gelecek Aylara Ait Gelirler (K.V) 12.726 8.311
Miistahsil ve Personele Cay Satis Gelirleri 8.104 5.505

Gelecek Aylara Ait Kira Gelirler 1.917 0

Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 2.705 2.806

Gider Tahakkuklan (K.V) 63.299.188 49.858.370
Calisanlar Ucret Tahakkuklari 0 6.002.248

Toplu Sézlesme ikramiye ve Giyim Tahakkuklar 6.535.317 0

Maliyet Bedel Farklari Tahakkuklari 24.275.626 27.382.000

Odenecek Faiz Tahakkuklar 31.330.871 15.493.629

Elektrik Su Dogalgaz ve Diger Tahakkuklar 1.157.374 980.493

Diger KDV (K.V) 172.499 7.712.899
Terkin Edilecek KDV 172.499 7.712.899

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Toplami 63.484.413 57.579.580
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yukiimliiliikler Toplami 63.484.413 57.579.580

NOT: 27 OZKAYNAKLAR

Kurum cari ve 6nceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlani itibariyle 6denmig/ 6denmemis sermaye

detaylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Cari Donem

Onceki Dénem

Sermaye

2.050.000.000

1.770.000.000

Onceki D6nem Odenmis Sermaye

1.770.000.000

1.500.000.000

Cari Donem Sermaye Artisi 280.000.000 270.000.000

Odenmemis Sermaye (-) 282.587.000 252.587.000
Odenmemis Sermaye 252.587.000

Onceki D6nem Sermaye Taahhiit -252.587.000 252.587.000

Cari Donem Sermaye Taahhiit 282.587.000

Toplam

1.767.413.000

1.517.413.000

Kurumcari ve onceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle 6denmis sermayesi ve ortaklik
yapisi detaylarina iligskin bilgiler agagidaki gibidir:

Odenmis Sermaye Cari Dénem Onceki Dénem
Hissedarlar Hisse Pay Hisse Hisse Pay Hisse
Tutari Sayisi Orani Tutan Sayisi Orani
CAYKUR Genel Mudirlugii | 2.050.000.000 1 100 % 1.770.000.000 1 100 %
Toplam 2.050.000.000 1 100 % 1.770.000.000 1 100%
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(CAYKUR) GAY IiSLETMELERI KURUMU
31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 27 OZKAYNAKLAR (devam )

e 24 Ocak.2017 tarihinde Kurumda mevcut Hazine hisselerinin tamami Varlik Fonuna devredilmigtir.

e Kurum 233 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda iktisadi Deviet Tegsekkiilii (IDT)
olup, faaliyetlerinde 6zerk ve sorumlulugu sermayesi ile sinirlidir. Sermayesinin tamami Hazineye aittir. Kurum
y6netim kurulu, faaliyet zararlarinin kargii§i olarak sermaye artig talebini bagh bulundugu Gida Tarim ve
Hayvancilik Bakanh§i aracihi§i izni ve Kalkinma Bakanh§r Yiksek Planlama Kurulu onayi ile yapiimaktadir.
Kurum onaylanan sermaye artis talebini ybnetim kurulu karari ile ihtiyaci olan sermaye artisini

gergeklestirmektedir.

¢ Kurum cari ve onceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle 6zkaynak hesap detaylarina

iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Diger Ozkaynak Unsurlari

Cari Donem

Onceki Dénem

Kar/Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 1.271.257.815 1.082.094.023
Birikmis Diger Kaps. Gelir/Giderler

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme 1.266.368.279 1.083.974.919
Artiglan

Onceki D6nem Yeniden Degerleme Artislan | 1.083.974.919 1.063.120.465

Dénem ici Yeniden Degerleme Farklar 182.393.360 20.854.454

Istiraklerden Yeniden Dederleme Artiglan 1.085.968 1.085.968
istirakler Onceki Dénem Yeniden Degerleme 1.085.968 1.085.968

Artislari

Aktueryal Kazang / Kayip 3.803.568 -2.966.864
Donem Basi Aktiieryal Kazang Kayip -2.966.864 -7.559.043

Dénem ici Aktileryal Kazang Kayip 6.770.432 4592179

Ertelenmig Vergi Gelir / Gider Etkisi -977.906 -1.772.682
Aktieryal Kazang / Kayip Vergi Etkisi -760.713 -1.555.489
Donem Basi Aktiieryal Kazang Kayip 593.373 -637.053

Dénem ici Aktileryal Kazang Kayip -1.354.086 -918.436
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen E. -217.193 -217.193
Vergi Etkisi

Donem Basi Gergege Uygun Deger Farki 0 -217.193 -217.193
Ozkanaklara Yansitilan Finansal Varlk

Kazanc¢/Kayiplar E.Vergi Etkisi

Kardan Ayrilmig ve Kisit. Yedekler 124.634.395 0 124.634.395
Yasal Yedekler 111.392.822 111.392.822
1. Tertip Yek Akceler 111.392.822 111.392.822

Ozel Fonlar 0 10.000.000
Olaganiistii Yedekler 13.241.573 13.241.573
Diger Olaganiisti Yedekler 13.241.573 13.241.573

Gecgmis Yillar Kar/Zarari -629.026.151 -623.305.847
Gecmis Yillar Zaran -629.026.151 -623.305.847
Gecmis Yl Zararlari -227.083.832 -309.207.368

TFRS ilk Gegis Zarari -401.942.319 -314.098.479

Donem Kar/Zaran -524.407.072 -5.720.305
Donem Net Kan 0 82.123.536
Dbénem Net Kari 0 82.123.536

Donem Net Zaran -524.407.072 -87.843.841
Dbénem Net Zarari -267.742.417 0

Diizeltilmis Surdirilen D6nem Zarari -256.664.655 -87.843.841
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 2.008.894.080 2.103.342.583

Sayfa4l/ 56




(GAYKUR) CAY ISLETMELERI KURUMU
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢ce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT: 27 OZKAYNAKLAR (devam )

. Kurum ve bagh isletmeler aktifinde kayith gayrimenkuller ve diger iktisadi kiymetler bir bitin olarak
(Oretim vehizmet sunumunda kullanilan tim tesisat, tasit, demirbaslar ve diger maddi duran varliklar birlikte
degerlendirilerek) 31.12.2015 tarihi itibariyle, gercede uygun degerleri SPK lisansli LAL GAYRIMENKUL
DEGERLEME ve MUSAVIRLIK A.S. 31.12.2015 tarihli varlik degerleme raporu ile “ Yeniden Degerlenmis”

tutarlariyla raporlanmistir.Maliyet degeri ile yeniden degerlenmis deger arasinda 1.063.120.465 TL net deger
artisi olusmustur.,

. Maddi duran varliklarin degerlemesinde; gayrimenkul olarak degerlendirilen ‘“Arazi ve arsalar ile
Binalar da deger artisi, diger maddi duran varhklarda deger dusukligd rapor edilmistir. Kurum ve bagh isletme
muiesseseleri aktifinde kayitli gayrimenkulleri 2012/15 sayili Bagsbakanlik genelgesi kapsaminda, Basbakanlik
ve bagli bulunulan Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanligi izni ile satisinin yapilabilecegi ve kurumun s6z
konusu gayrimenkulleri bitiin olarak satma niyetlerinin olmamasindan dolayi ertelenen vergi yakamlalaga
hesaplanmamistir.

NOT: 28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

. Kurum cari ve 6nceki déonem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle hasilat detaylarina iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

Cari D6nem
2.104.826.002

Onceki Dénem

Brit Satis Haslilat 2.392.393.418

Yurtici Satiglar 2.084.768.492 2.288.441.830

Yurtdisi Satislar 18.439.382 102.156.577
Diger Gelirler 1.618.128 1.795.012
Satis iade ve indirimleri -198.323.934 -94.639.279
Satis iadeleri (-) -1.567.621 -16.276
Satis iskontolari (-) -193.724.757 -94.623.003
Diger indirimler (-) -3.031.556 0

Net Satislar Toplami 1.906.502.068 2.297.754.139

Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle satislarin maliyeti detaylarina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Satislarin Maliyeti

Satislarin Maliyeti
Satilan Mamul Maliyeti
Satilan Ticari Mal Maliyeti
Satilan Hizmet Maliyeti

BRUT SATIS KAR/ZARARI

Cari Donem

1.973.432.608
1.846.236.311
110.283.698
16.912.599
1.973.432.608

- (66.930.540)

Onceki Dénem
1.771.207.852
1.647.923.232
108.413.099
14.871.521
1.771.207.852

526.546.287

. Kurumun; Perakende Grubu Bayiler, Ev Dig1 Tuketim Bayileri, Reyon ve Cayevi Bayileri, E-
Ticaret Bayilerine aylik hedefler ve kota gergeklesmesi uygulamasi ile prim hakedis ve mal fazlasi uygulamasi

yontemleri ile vadeli satislari bulunmaktadir.

. Bayiler aylik hedef ve ilave kota alimlari karsiligi kuruma prim faturasi dizenlemektedir. Bu
kapsamda vadeli satislar igcin reeskont hesaplanmamaktadir.

Sayfa 42 / 56



(CAYKUR) CAY iSLETMELERI KURUMU

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT:

29 FAALIYETGIDERLERI

e Kurum cari ve énceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle faaliyet giderleri detaylarina
iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Faaliyet Giderleri Cari Donem Onceki Dénem
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 4.510.105 4.214.837

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 109.705.505 175.830.775

Genel Ydnetim Giderleri 45.263.470 38.686.076

Faaliyet Giderleri Toplanmu 159.479.080 218.731.688

.NOT: 30 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER

Kurum cari ve 6énceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle esas faaliyetlerinden gelirler

detaylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Cari Dénem Onceki Donem
Amortisman Hesaplama Azalislari 50 0
Faiz Gelirleri 11.221.316 7.097.384
Konusu Kalmayan Karsiliklar 48.527.932 618.649
Kambiyo Karlari 4.067.112 10.197.720
Diger Olagan Gelir ve Karlar 2.894.211 1.419.707
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 2.186.199 1.788.523
Diger Olagan Gelir ve Karlar 6.927.262 4.916.134
Esas Faaliyetlerinden Diger Gelirler Toplami 75.824.083 26.038.117

e Kurum cari ve onceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle esas faaliyetlerinden giderler

detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ( -) Cari Donem Onceki Donem
Amortisman Hesaplama Fazlalari 13.424.707 10.840.871
Karsilik Giderleri 1.523.665 340.998
Kambiyo Zararlari 1.459.355 867.680
Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.013.245 181.835
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 0 164.576.834
Onceki Dénem Gider ve Zararlar 47.368.036 49.562.866
Diger Olagan Gider ve Zararlar 0 223.069
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 64.789.007 226.594.152

NOT:
donem ilgili bolimiinde aktiflestirilmistir. .

Onceki dénemde “ Calismayan Kisim Gider ve Zararlari
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NOT: 31 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

¢ Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle yatinm faaliyetlerinden gelir

detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Cari Dénem Onceki Dénem
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Satigindan
Elde Edilen Gelirler 1.852.645 14.675.471
Maddi Duran Varhk Sat|§ Karlari 1.852 645 14.675 471
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Toplami 1.852.645 14.675.471

¢ Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle yatinm faaliyetlerinden gider

detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ( -) Cari Donem Onceki Dénem
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Satigi

lle llgili Gider ve Zararlar 53.268 158.403
Maddi Olmayan Duran Varlik Satis Zararlar 53.268 158.403

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler Toplami 53.268 158.403

NOT: 32 FINANSMAN GiDERLERI

. Kurum cari ve dnceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle kisa ve uzun vadeli bor¢glanma

giderleri detaylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri Cari Donem Onceki Donem
Kisa Vadeli Bor¢clanma Giderleri 190.464.377 150.604.942
Faiz Tahakkuk ve Odemeleri 175.379.560 110.641.294

Kredi Komisyon ve Dosya Giderleri 0 0

TTFRS Diizeltme Farki 15.084.817 39.963.648

Finansman Giderleri Toplami 190.464.377 150.604.942
iliskili Taraf Finansman Giderleri Orani 0,00% 0,00%

Sayfa 44 / 56




(GAYKUR) CAY ISLETMELERI KURUMU
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢ce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT: 33 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI GELIR/GIDERI

. Kurum cari ve dnceki déonem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle sirdiurilen faaliyetler
ertelenen vergi gelir/ gideri detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sardarulen Faaliyetler Vergi Gideri

Ertelenen Vergi Gideri/Geliri

TFRS Donusim Ertelenen Vergi Geliri

TFRS Donusuim Ertelenen Vergi Gideri (-)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Ertelenen Vergi

Sardarulen Faaliyetler Ertelenen Vergi
Gideri/Geliri Toplami

NOT: 34 PAY BASINA KAZANC

Cari D6nem Onceki Dénem
(121.721.613) 24.027.441
(120.367.527) 23.109.005
(1.354.086) 918.436
(121.721.613) 24.027.441

Kurum cari ve 6nceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlari itibariyle pay basina kazanc dagitimi

bulunmamaktadir.

NOT: 35 KAR/ZARAR OLARAK YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK GELIRLER/GIDERLER

Kurum cari ve o©nceki ddénem (31.12.2016

siniflandiriimayacak gelirler detaylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Kar/Zararda Yen. Siniflandirilmayacak Gelir/Giderler

Maddi/Maddi Olm.DuranVarl.Yen.Deg.Artis/ Azalislari
DOonem Bas! Yeniden De@erleme Artisi

DOonem c¢iYeniden Degerleme Artisi

Tanimlanmis Fayda Plan.Yen.Olgim Kazang/Kayiplari
Aktlueryal Kazang / Kayip

Donem Basi Aktlieryal Kazang Kayip

Dénem Igi Aktieryal Kazang Kayip

Aktueryal Kazang / Kayip Vergi Etkisi

Donem Bas! Aktieryal Kazang Kayip

Doénem Igi Aktieryal Kazang Kayip

Ozkaynak Yontemiyle Deg.Yatirimlarin Diger Kapsamh
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandiriimayacak Paylar
istiraklerden Yeniden Degderleme Artislari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire iliskin Ertelenmis

Vergi Gider Etkisi (-)

Kar/Zararda Yen.Sinif. mayacak Gelir/Giderler Toplami

Cari D6nem

1.266.368.279
1.083.974.919 1.063.120.465
182.393.360 20.854.454
3.042.855
3.803.568
-2.966.864 -7.559.043
6.770.432 4.592.179
-760.713
593.373 637.053
-1.354.086 918.436
1.085.968
1.085.968
-217.193

1.270.279.909
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NOT: 36 KAR VEYA ZARAR OLARAK YENIDEN SINIFLANDIRILACAK
GELIRLER/GIDERLER

e  Kurum Finansal tablolarinda Yeniden siniflandirilacak Gelirler/Giderleri bulunmamaktadir.

NOT: 37 iLiSKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Kurum cari ve 6nceki donem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlani itibariyle iligkili taraf yukumlulik
islemleri detaylarina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

lligkili Taraf Yukumiliilukler Cari Donem Onceki Dénem
lligkili Taraf Ticari Borglar 0 125.311
Amerikan Dolari (USD) 0 125.311
Istiraklere Borglar 220.048 1.158.221
Caysan A.S. 220.048 1.158.221
lligkili Taraf Yiikiimluliikler Toplami 220.048 1.283.532

Sayfa 46 / 56




(CAYKUR) CAY iSLETMELERI KURUMU

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT: 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi

Kurum cari ve 6nceki dénem (31.12.2017 - 31.12.2016 ) sonlan itibariyle finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizey

detaylarina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

1. Kredi Riski

Kurum kredi riski esas olarak ticari alacaklardan kaynaklanabilmektedir. Kurum ydnetimi, ticari alacaklarini gegcmis deneyimler ve musteri isletmenin
ekonomik durumunu dikkate alarak dederlendirmektedir. Kurum ydnetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk éngérmemektedir.

31.12.2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal ve
Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama Tarihi Itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi
Riski

0 283.353.549

1.559.813

5.740.141

7.520.091

152.779.569

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis (Ticari
ve Diger Alacaklar icin Alinan Teminatlar) kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusuklugine ugramamis
finansal varliklarin (Ticari ve Diger Alacaklar) net defter
degeri

0 283.353.549

1.559.813

5.740.141

7.520.091

152.779.569

B. Kosullari yeniden géristlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusuklugune ugramis sayilacak
finansal varliklarin ( Yeniden Yapilandirilan Ticari ve Diger
Alacaklar) defter degeri

C. Vadesi gecmis (Ticari Alacaklardan Supheli Alacak
Olarak Siniflandiriian ve Teminat Tutarlart) ancak deger
disukldgine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter degeri)

1.122.379

459.484

- Deger dusuklugu (-)

-1.122.379

-459.484

- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi
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31.12.2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal ve
Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama Tarihi Itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi
Riski

0 486.625.100

1.500.270

9.073.000

23.618.525

14.125.341

ve Diger Alacaklar icin Alinan Teminatlar) kismi

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis (Ticari

A. Vadesi gegcmemis ya da deder dusuklugine ugramamis
finansal varliklarin ( Ticari ve Diger Alacaklar) net defter
degeri

0 486.625.100

1.500.270

9.073.000

23.618.525

14.125.341

B. Kosullari yeniden gérustlimus bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger dustkligune ugramis sayilacak
finansal varliklarin ( Yeniden Yapilandirilan Ticari ve Diger
Alacaklar) defter degeri

C. Vadesi gecmis (Ticari Alacaklardan Sdpheli Alacak
Olarak Siniflandiriian ve Teminat Tutarlarr) ancak deger
disukligune ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter dederi)

1.122.379

975.252

- Deger dusuklugu (-)

1.222.379

- 975.252

- Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi

Kurum’un donem sonlari itibariyle vadesi gecmis ticari ve diger alacaklan asagidaki gibidir:

Cari Dé6nem Onceki Dénem
Vadesi lizerinden 0-3 ay gecmis
Vadesi lizerinden 4-12 ay gecmis
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 1.122.379 1.122.379
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla gecmis
Teminat altina alinmis kisim
Toplam 1.122.379 1.122.379
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2. Likidite Riski:

Likidite riski Kurum’un ileri tarihlerdeki finansal yukimliliklerini karsilayamamasi riskidir. Kurum yénetimi, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin
karsilanmasi icin cesitli finansal kuruluglardan yeterli finansman olanaklar temin edilerek yonetilmektedir.

31.12.2017
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Soézlegme Uyarinca Nakit Cik. 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi | 1-5 Y1l Arasi 5 Yildan
Toplami Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler Toplami 1.529.800.000 1.529.800.000 | 1.099.900.000 429.900.000 0 0
Banka Kredileri 1.529.800.000 1.529.800.000 [ 1.099.900.000 429.900.000 0 0
Borglanma Senedi ihraclari 0 0
Finansal Kiralama Yukumlultkleri 0 0 0 0 0 0
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen Nakit Cikaslar Toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan
uzun
Tiirev Olmayan Diger Yiikiimliilikler Toplami 876.024.731 876.024.731 194.550.804 20.706.850 660.455.956 0
Ticari Borglar 16.606.999 16.606.999 13.958.130 2.481.472 167.397 0
Diger Borglar 66.933.488 66.933.488 58.972.421 7.782.253 178.814 0
Calisanlara Borglar 367.534 367.534 367.534
Ertelenmis Gelirler 0 0 0 0 0 0
Kidem Tazminati Karsiliklari 670.552.870 670.552.870 10.443.125 660.109.745
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 121.563.840 121.563.840 121.563.840 0 0 0
Tiirev Yiikiimliiliikler Defter Degeri Sdézlesme Uyarinca Nakit Cik. Toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Yiikiimliiliikler Toplami 0 0 0 0 0 0
Turev Nakit Girigleri 0 0 0 0 0 0
Turev Nakit Cikislari 0 0 0 0 0 0
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31.12.2016

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Soézlegme Uyarinca Nakit Cik. 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi | 1-5 Y1l Arasi 5 Yildan
Toplami Uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler Toplami 1.298.450.000 1.298.450.000 912.950.000 385.500.000 0 0

Banka Kredileri 1.298.450.000 1.298.450.000 912.950.000 385.500.000 0 0

Borglanma Senedi ihraclari

Finansal Kiralama Yukumlultkleri

Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen Nakit Cikislar Toplami 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan

uzun

Tiirev Olmayan Diger Yiikiimliilikler Toplami 708.838.765 708.838.765 158.533.642 10.163.958 540.141.165 0

Ticari Borglar 1.881.754 1.881.754 1.015.560 536.935 329.259 0

Diger Borglar 39.119.851 39.119.851 37.838.425 1.060.747 220.679 0

Calisanlara Borglar 14.308 14.308 14.308 0 0

Ertelenmis Gelirler 51.479 51.479 42.415 6.947 2.117 0

Kidem Tazminati Karsiliklari 548.148.439 548.148.439 8.559.329 539.589.110

Diger Kisa Vadeli Yukamlulukler 119.622.933 119.622.933 119.622.933 0 0 0

Tiirev Yiikiimliiliikler Defter Degeri Sdézlegsme Uyarinca Nakit Cik. Toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tiirev Yiikiimliiliikler Toplami 0 0 0 0 0 0

Tarev Nakit Girigleri

Turev Nakit Cikislari

* Kurum, kamu kurumu olmasi ve nakit ihtiyaclarinin kurum tarafindan hazirlanan ve hazine tarafindan onaylanan biitge faaliyetleri
kapsaminda yapildigindan likidite riski bulunmamaktadir.
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3. Déviz kuru riski

* Kurum'un, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulundugu tutarlarin Tirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayr maruz kalacagi kur dedisikligi riskidir. Kurum faaliyetleri agirlikii

olarak TL cinsinden yapildigindan déviz kuru riski bulunmamaktadir.

Uygulanan Kur Degeri 3,7719 4,5155 5,0803 3,8548
31.12.2017 TL ABD Dolari EURO GBP CHF

1. Ticari Alacaklar 283.353.549 75.122.232 62.751.312 55.774.964 73.506.680
2a. Parasal Finansal Varliklar 805.540.986 213.563.717 178.394.637 158.561.696 | 208.970.890
3. Diger 5.302.708 1.405.845 1.174.335 1.043.778 1.375.612
4. Kur Riskine Tabi Dénen Varliklar (K.V) 1.094.197.242 290.091.795 242.320.284 215.380.439 283.853.181
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0
7. Diger 153.212.986 40.619.578 33.930.459 30.158.256 39.746.027
8. Kur Riskine Tabi Duran Varliklar (U.V) 153.212.986 40.619.578 33.930.459 30.158.256 39.746.027
9. Kur Riskine Tabi Toplam Varliklar (K.V. + U.V) 1.247.410.228 330.711.373 276.250.743 245.538.694 323.599.208
10. Ticari Bor¢lar 16.606.999 4.402.821 3.677.776 3.268.901 4.308.135
11. Finansal Yukiamlulukler 1.529.800.000 405.578.091 338.788.617 301.123.949 | 396.855.868
12a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler 132.006.965 34.997.472 29.234.186 25.984.089 34.244.829
13. Kur Riskine Tabi Kisa Vadeli Yiikiimlukler (K.V) 1.678.413.964 444.978.383 371.700.579 330.376.939 435.408.832
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlilukler 660.109.745 175.007.223 146.187.520 129.935.190| 171.243.578
17. Kur Riskine Tabi Uzun Vadeli Yukiimliilikler (U.V.) 660.109.745 175.007.223 146.187.520 129.935.190 171.243.578
18. Toplam Yukumliiliikler (K.V. + U.V) 2.338.523.709 619.985.606 517.888.098 460.312.129 606.652.410
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiluk) Pozisyonu -1.091.113.480 -289.274.233 -241.637.356 -214.773.435| -283.053.201
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -1.091.113.480 -289.274.233 -241.637.356 -214.773.435| -283.053.201
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Uygulanan Kur Degeri 3,5192 3,7099 4,3189 3,4454
31.12.2016 TL Karsiligi ABD Dolan EURO GBP CHF

1. Ticari Alacaklar 486.625.100 138.277.194| 131.169.331 112.673.389 | 141.239.072
2a. Parasal Finansal Varliklar 864.911.449 245.769.337| 233.136.055 200.261.976 | 251.033.682
3. Diger 8.695.108 2.470.763 2.343.758 2.013.269 2.523.686
4. Kur Riskine Tabi Dénen Varhklar (K.V) 1.360.231.658 386.517.293| 366.649.144 314.948.635 | 394.796.441
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0
7. Diger 14.193.782 4.033.241 3.825.920 3.286.435 4.119.633
8. Kur Riskine Tabi Duran Varlklar (U.V) 14.193.783 4.033.241 3.825.921 3.286.435 4.119.633
9. Kur Riskine Tabi Toplam Varliklar (K.V. + U.V) 1.374.425.441 390.550.534 | 370.475.064 318.235.069 | 398.916.074
10. Ticari Borglar 1.881.754 534.711 507.225 435.702 546.164
11. Finansal Yikimliliikler 1.298.450.000 368.961.696 | 349.995.957 300.643.682 | 376.864.805
12a. Parasal Olan Diger Yikumliliikler 128.182.262 36.423.694 34.551.406 29.679.377| 37.203.884
13. Kur Riskine Tabi Kisa Vadeli Yiikimlikler (K.V) 1.428.514.017 405.920.100 | 385.054.588 330.758.762 | 414.614.854
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 539.589.110 153.327.208 | 145.445.729 124.936.699 | 156.611.456
17. Kur Riskine Tabi Uzun Vadeli Yikumliliikler (U.V.) 539.589.110 153.327.208 | 145.445.729 124.936.699 | 156.611.456
18. Toplam Yikumliiliikler (K.V. + U.V) 1.968.103.127 559.247.308 | 530.500.317 455.695.461 | 571.226.309
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikumliliik) Pozisyonu -593.677.686 | -168.696.774 | -160.025.253| -137.460.392| -172.310.236
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimlilik) Pozisyonu -593.677.686 | -168.696.774 | -160.025.253| -137.460.392| -172.310.236
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4. Doviz Kuru Duyarhilik Analizleri

Kurum donem sonlarn itibariyle TL’'nin doviz kurlarn karsisinda %10 deger kaybetmesi ve %10 deger
kazanmasi, faiz oranlari ve tim degiskenlerin sabit olmasi durumunda doviz duyarlihk analizleri

asagidaki gibidir:

31.12.2017 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yikiimlulagi -91.143.194 91.143.194
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -91.143.194 91.143.194 0 0
EURO Kurunun % 10 degismesi halinde
4- EURO net varlik / yikumlilugi -109.111.348 109.111.348
5- EURO riskinden korunan kisim (-)
6- EURO Net Etki (4+5) -109.111.348 109.111.348 0 0
ORTALAMA -100.127.271 100.127.271 0 0
31.12.2016 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yikiimlulagi -56.316.087 56.316.087
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -56.316.087 56.316.087 0 0
EURO Kurunun % 10 degismesi halinde
4- EURO net varlik / yikiamlilagi -59.367.769 59.367.769
5- EURO riskinden korunan kisim (-)
6- EURO Net Etki (4+5) -59.367.769 59.367.769 0 0
ORTALAMA -57.841.928 57.841.928 0 0

NOT: Onceki dénem raporlamasinda “ USD — EURO - GBP - CHF — ve RUBLE *“ gibi para birimlerinin
ortalamasi alinarak yapilan Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Cari Donemde en fazla islem géren iki para
birimi “ USD ve GBP “ esas alinarak ortalama hesabi yapilmis ve duyarlilik analizi tespit edilmistir.

Dolayisiyla dnceki donem ortalamasi da bu manada degismistir.
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NOT: 39 BILANCO (RAPORLAMA ) TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

NOT 1. Ag¢iklama Gerektiren Hususlar
1- Yénetim Kurulu Bagkani ve Genel Midir imdat SUTLUOGLU 26.04.2018 tarihinde istifa etmistir.

2- Yénetim Kurulu Bagkanligina vekaleten Genel Mudiir olarak Yusuf Ziya ALIM 05.05.2018 tarihinden
itibaren atanmistir.

3- Finansal tablolar Kurum yénetim kurulu tarafindan 13.06.2018 tarihinde onaylanmistir

4- Yénetim Kurulu finansal tablolari de@istirme gicilne sahiptir.

29/ Haziran/ 2018 Samsun
SAMDEN Samson Bagimsiz Denetim A.S.

Osman ISNAS
Sorumlu Denetgi
BD/2013/04679
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YONETiIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

CAYKUR Cay igletmeleri Kurumu Genel Midurligi’ ne

1. Goris

CAYKUR — Cay igletmeleri Kurumu Genel Mudirliigii01.01.2017 — 31.12.2017 hesap dénemine iligkin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goérasimuze goére, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun kurum durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli ydnleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercgegi
yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yarttdimuastar.

Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin Yillk Faaliyet
Raporunun Badimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir gekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.

Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriisiimiiz

CAYKUR- Cay isletmeleri Kurumu Genel Mudirligi, 01.01.2017 — 31.12.2017 hesap dénemine iligkin
tam set finansal tablolari hakkinda 29/06/2018 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goérts bildirmis
bulunuyoruz.

4. isletme Yonetiminin Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumluluklari

Sirket yénetimi, 6102 sayih Tark Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gindnu izleyen ilk Gg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.
b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yénuyle finansal durumunu dogru,

eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve durist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
finansal durum, finansal tablolara gére de@erlendirilir.
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Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de acgikga isaret olunur.
Bu konulara iligkin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yénetim kurulu Gyeleri ile Ust dlzey ydneticilere édenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Ydnetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumruk ve Ticaret Bakanh@inin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin

Amacimiz, TTK hdktmleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun yaptidi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadidi ve ger¢egdi yansitip yansitmadigi hakkinda géris vermek ve
bu gériisimuzl iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’ lere uygun olarak yuratdlmustar. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk sadlanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim
Kurulunun yapti§i irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadidina ve gercedi yansitip yansitmadigina dair makul glvence elde etmek Ulzere planlanarak
yurdatdimesini gerektirir.

29/ Haziran/ 2018 Samsun
SAMDEN Samson Bagimsiz Denetim A.S.

Osman ISNAS
Sorumlu Denetgi
BD/2013/04679
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